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Energie: Brent mit All-Time-High
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Energie: Brent mit All-Time-High

Der Olpreis hat sich in der abgelaufenen Woche auf hohem Niveau gehalten. Der November-Future fiir
amerikanisches Leichtél ist nur knapp an einem neuen All-Time-High vorbeigeschrammt. Daflr zog Rohdl
der Sorte Brent jetzt nach und markierte einen neuen Rekord. Der November-Kontrakt erreichte Ende letzter
Woche einen Hochststand von 81,05 USD. Als Preistreiber fungierte die anhaltend tGberdurchschnittlich
aktive Hurrikan-Saison. Zudem soll die Investmentnachfrage nach Ol in den letzten Wochen wieder
angezogen haben. Mit der Riickkehr der Backwardation am Olmarkt werden Investments wieder attraktiver,
da selbst bei einer Seitwartsbewegung des Olpreises in der Regel positive Roll-Renditen erzielt werden.

Brent knackt den Hochststand
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CFTC-Daten ohne Hinweis auf Investmentnachfrage

Der Blick auf die CFTC-Daten der letzten Wochen bestatigt eine angeblich gestiegene Investmentnachfrage
jedoch nicht. Wahrend beim Olpreisanstieg bis Ende Juli/Anfang August die Netto-Position der Spekulanten
sukzessive mit dem steigenden Preis ausgebaut wurde, war zuletzt eine Diskrepanz zwischen den Netto-
Positionen und dem Preis zu beobachten. Mdglicherweise bremst das in Bezug auf den Olpreis statistisch
schwache vierte Quartal die Lust der Spekulanten, ihre Long-Positionen auf dem aktuell sehr hohen
Olpreisniveau

auszubauen.

25.05.2025 Seite 1/3


/profil/47--Frank-Schallenberger

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Steigende Investmentnachfrage aus CFTC-Daten nicht nachvollziehbar
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Heizolkaufe noch aufschieben

Nicht nur der Olpreis hangelte sich in den letzten Tagen von Rekord zu Rekord. Auch fir Heizol (Gasoil)
wurde zuletzt so viel bezahlt wie nie zuvor. Soweit dies maglich ist, sollte das Auffiillen der Oltanks noch
hinausgezogert werden. Sollte unsere Prognose aufgehen und der Olpreis in den nachsten Wochen etwas
leichter tendieren, durfte sich auch der Preis fur Heiz6l wieder etwas ermafligen. Zudem spricht das
saisonale Muster fir leichtere Preise bei Gasoil. Immerhin brachte der Oktober in den letzten 20 Jahren
durchschnittliche Preisabschlége von 2,2%. Nur der Januar brachte mit 2,9% ein noch grof3eres Minus. Die
Monate Oktober bis Februar sind au3erdem alle in der Statistik mit durchschnittlichen Preisriickgangen
behaftet. In der Summe hat sich Gasoil seit 1987 in diesen funf Monaten um durchschnittlich 7,9% ermafigt.
Der optimale Zeitpunkt, um die Oltanks aufzufiillen, ware nach der Statistik demnach Ende Februar/Anfang
Marz.

Durchschnittliche Monatsperformance von Helzol (Gasoll) seit 1987
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© Dr. Frank Schallenberger
Commodity Analyst

Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberpriufbaren, allgemein zugéanglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollsténdigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen tiber konkrete
Anlagemoglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
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Anlageberater.
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