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USDA schickt Weizen und Mais auf Talfahrt

01.07.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Olpreis konnte gestern die Erholung des Vortages trotz eines schwéacher tendierenden Dollar nicht
fortsetzen. Damit steht fur das Friihjahr erstmals seit einem Jahr ein Quartalsverlust zu Buche. Neben den
enttduschenden Zahlen zur Unternehmensstimmung in China durfte vor allem das zusatzliche Angebot aus
den strategischen Reserven den Preisauftrieb dampfen. Wie das amerikanische Energieministerium
meldete, sei das Kaufinteresse von Handlern und Raffinerien grof3. Mehr als 90 Gebote seien bis 29. Juni
eingegangen. In den USA werden insgesamt 30 Mio. Barrel aus der Reserve freigegeben, was zuvor einige
Marktbeobachter angesichts der reichlichen Verfiigbarkeit an Rohdl in den USA als zu hoch erachtet hatten.

Die jungsten Schatzungen zur OPEC-Fdrderung im Juni unterstiitzen dagegen eher die These der IEA, dass
dem Markt zuletzt Ol gefehlt habe. GemaR einer Bloomberg-Umfrage ist die OPEC-Produktion im Juni zwar
um 210 Tsd. auf 29,1 Mio. Barrel pro Tag gestiegen, blieb damit aber hinter den Erwartungen zurtck.
Saudi-Arabien hat diesen Schatzungen zufolge seine Produktion lediglich um 285 Tsd. Barrel pro Tag
ausgeweitet. Einer Reuters-Umfrage zufolge stieg die saudische Produktion zwar um 450 Tsd. Barrel pro
Tag. Aber auch nach diesen Zahlen war die Juni-Produktion der 12 OPEC-Staaten mit 9,45 Mio. Barrel pro
Tag noch immer geringer als vor der Libyen-Krise. Diese Zahlen unterstreichen die These der IEA, wonach
die Freigabe der Reserven lediglich die Zeit Gberbriicken soll, bis das zusatzliche Angebot aus
Saudi-Arabien den Markt erreicht (siehe auch Rohstoffe kompakt vom 1. Juli - Welches Ziel verfolgt die IEA
mit ihren Olreserven?).

Edelmetalle

Gestern wurden letztendlich auch die Einzelmal3nahmen des Sparpakets im griechischen Parlament
verabschiedet. Damit ist eine kurzfristige Zahlungsunfahigkeit des Landes endgultig abgewendet. Infolge
dessen verlor Gold gestern Nachmittag 15 USD und rutschte abermals unter die psychologisch wichtige
Marke von 1.500 USD je Feinunze. Auch in Euro gerechnet zeigte sich Gold schwach und notiert heute
Morgen bei 1.030 EUR je Feinunze. Kurzfristig dirfte das Thema Griechenland etwas in den Hintergrund
treten, mittel- bis langfristig schwelt die Schuldenkrise jedoch weiter und sollte einem deutlichen
Preisriickgang von Gold im Wege stehen.

Gemal vorlaufigen Daten des World Gold Council ist die Goldnachfrage in Indien, dem weltweit gré3ten
Goldkonsumenten, im April und Mai im Vergleich zum Vorjahr um 10-11% gestiegen. Bereits im ersten
Quartal legte die Goldnachfrage um 11% zu. Die Goldkaufe werden damit offensichtlich nicht von den hohen
Preisen negativ beeinflusst. Schon im vergangenen Jahr ist die Goldnachfrage in Indien um 66% auf 963,1
Tonnen gestiegen. Diese wird fast ausschlief3lich durch Importe gedeckt, die sich 2010 auf einen Rekordwert
von 958 Tonnen beliefen. Sollte die Monsunsaison gut ausfallen - was zu mehr Wohlstand in der landlichen
Bevdlkerung fihren wirde -, kénnten die Importe laut Einschatzung der Bombay Bullion Association in
diesem Jahr die Marke von 1.000 Tonnen tbertreffen. Dies entsprache 40% der weltweiten Minenproduktion
eines Jahres.

Industriemetalle

Der Einkaufsmanagerindex fiir das Verarbeitende Gewerbe in China ist im Juni unerwartet deutlich auf 50,9
gefallen und halt sich damit nur noch knapp im expansiven Bereich. Offensichtlich zeigen die in den letzten
Monaten eingefihrten monetaren Malinahmen zur Abkihlung der lokalen Wirtschaft und Bekampfung der
Inflation die beabsichtigte Wirkung. Dadurch sinkt die Notwendigkeit, weitere Malihahmen einzufiihren und
die Geldpolitik noch weiter zu straffen. Dennoch halten die Metallpreise in ihrem jingsten Aufwértstrend inne
und geben um bis zu 1,5% nach. Unterdessen gehen in den Lagerhausern der Bérse Shanghai die
Aluminiumvorréte weiter zurtick. Diese sind in der Woche zum 30. Juni um 6% auf 254,6 Tsd. Tonnen
gefallen. Seit Jahresanfang wurden die Bestande damit um 42% reduziert.

Chinesische Handler und Verarbeiter greifen seit einigen Monaten verstarkt auf heimische Bestande zurick,
da es derzeit keine attraktiven Arbitragemdglichkeiten zwischen den Bérsen in London und Shanghai gibt.
Dies deutet zugleich darauf hin, dass die chinesischen Importe von Aluminium auch im Juni auf einem
niedrigen Niveau geblieben sind. Die Kupfervorrate sind dagegen um 12% auf 90,1 Tsd. Tonnen gestiegen,
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liegen aber dennoch fast 50% unter ihrem Hoch im Méarz.

Agrarrohstoffe

Das US-Landwirtschaftsministerium (USDA) schickte gestern die Preise fir Weizen und Mais auf Talfahrt.
Weizen verlor an der CBOT knapp 9% und schloss auf einem 11-Monatstief von 5,8 USD je Scheffel. Mais
gab fast 10% auf 6,3 USD je Scheffel nach, was dem niedrigsten Schlussstand seit 3%2 Monaten entspricht.
Die Angebotssituation bei Weizen und Mais stellt sich aktuellen Daten des USDA zufolge weitaus
entspannter dar als bislang vermutet. Die US-Maisvorréate lagen per 1. Juni bei 3,67 Mrd. Scheffel und damit
11% hoher als erwartet.

Bei Weizen betrug der Bestand zum selben Zeitpunkt und damit vor Beginn der neuen Ernte 861 Mio.
Scheffel, was 4,5% Uber den Erwartungen lag. Hinzu kommt, dass die mit Mais bestellte US-Anbauflache
ebenfalls deutlich héher ausféllt als erwartet. Diese liegt der gestern veroffentlichten USDA-Umfrage zufolge
bei 92,3 Mio. Morgen. Noch vor drei Wochen hatte das USDA seine Schéatzung auf 90,7 Mio. Morgen
reduziert. Die h6heren Lagerbestéande und groReren Anbauflachen dirften sich in einer deutlichen
Aufwaértsrevision der Maislagerbestédnde zum Ende des kommenden Erntejahres niederschlagen, wenn das
USDA am 12. Juli neue Schatzungen veréffentlicht. Bis dahin dirften die Preise unter Druck bleiben.

Auch bei Baumwolle hat das USDA die US-Anbauflache deutlich zu niedrig eingeschéatzt. Diese dirfte der
gestern vergffentlichten Umfrage zufolge auf 13,7 Mio. Morgen steigen und damit 25% hoéher liegen als im
Vorjahr. Bislang ging man lediglich von einem Zuwachs von 15% aus. Somit kénnte es entgegen bisheriger
Schéatzungen doch zu einem Anstieg der US-Baumwollproduktion kommen. Die Aussicht auf ein hdheres
Angebot hat zu einem Preisriickgang gefuhrt, welcher mit 1,4% jedoch wesentlich moderater ausfiel als bei
Weizen und Mais.

GRAFIK DES TAGES: Prozentuale Entwicklung der Rohstoffpreise im Juni
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Quwe Bloomberg, Commerzbamy Corporates & Markars

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 1: Terminkurve Glmarkt (WTI)
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Quede: NYMEX. Eoombang, Commazbeni Comporaies & Mankves
Grarik 3: Terminkurve Aluminium [LME)
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Grarik 5. Terminkurve Nickel (LME)
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Qusle: LIME, Blacmiberg, Commerzhank Corpeales & Markets
Grerik 7: Terminkurve Blei (LME)
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Grark 2: Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Quele LME: Blgonibang, Comvmerzhank Corporafes & Markels

Grark §: Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Enorgin ! aktusd| 1Tag 1 Woche 1 Monat 2011
Brant Bland 1125 1% 6.2% -2.5% 18%
W 4 OT% A5% B 4%
Banzin (55) 9560 1.7% 21% -5.5% 1%
Zasdl axs D% 4.8% -4 5% v Y
Diesel 8555 03% 4.3% 4% 1%
Flugbenzin 10235 05% A% -1.2% 3%
Erdgas HH 4 37 1 4% A.0% -5.5% -1%
Inclustriemetalle
Alumirdum 2532 00 1.6% -4 0% I
Fupler 9430 1.2% 41% 3.5% 2%
Elai 26E4 1% 2.9% B.2% 4%
Micke| 23425 1.5% 4.9% Do% 5%
Zinn 26050 0% 40% -E5% %
Zirk 2365 1% 4,8% 47% A%
Stahl 5548 4003% 28% <0.4% 0%
Edelmetaile "
Gaold 1500.4 08% -0.8% -3.2% 5%
Gaold (EUR) 10346 -1.3% -3.0% 0.4% 3%
Sibar M7 el -0.5% ST 10%
Flatin 17202 401 % 0.6% <6 6% A%
Palladium 757.0 08% 2.5% 2.T% A%
Agrarrohstofie "'
Wezen, LIFFE (EUR) 1845 -7 5% -5.5% -22.4% -18%
Weizan, CBOT 68448 A% -B.5% -23 %% 3%
Mais G280 5% -5.3% -16.5% -1%
Zajabohnen 13083 2% <0,4% 51 T
Baurmealle 1588 -1 .d4% -5.3% -0.5% Zd4%:
Zucher 2634 -1.4% -5.7% 156% -19%
Kaffea Arabica 2654 8% 6.7% 2% %
Kakao T 1 8% 6.2% 57% 4%
Lagerbestdnde
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monal 1.Jahr
Fohal 358450 = -1.2% =3.1% -1%
Banzin AT 0.7 1.6% -2%
Destillate 142262 0.2% 0.8% -11%
Rohal Cushing Av494 -1.4% -6.5% 4%
Gas Henry Hub 2432 3,3% M0,2% 0%
Industiemetalla®
Alumirdum LME 4487600 -0.3% -1.3% -4.3% 15
Shanghal 254517 -5.9% ~23.6% ~49%
Fupfer  LME 4G50 -0.4% -2.2% -1.6% A%
COMEX BO105 0.2% 0.9% A1% 2%
Shanghai QO0ED = 11.5% 9.5% <%
Blei LME I1ES00 -0.5% -1.0% -1.5% E7%
Mickeal LME 106336 =0, 3% -2.8% =7.0% =14%
Zinn LME 27385 1.1% -0.8% 2.4% A%
Zink LME AE0750 0, 3% <0.7% 0.6% 40%
Shanghai 40076RE = -01% 0.2% T
Slahl LME 36510 0.0% 0.0% -2.5% 32%
Edelmatalle*™
Gaold BE41E 0.0% 0.2% 0.4% 0%
Sibar 434870 -0.2% 0.3% -1.8% %
Platin 1347 0.0% 0.0% 01% 0%
FPalladium 2102 0.0% 0.7% <0.7% 16%
Wahrungen 3)
EUR/USD 14502 0.5% 2.2% 1.3% 16%

Cuete: Bloamberg, Commerzhank Conporates & Markeds
Veranserungen gegeniber Vorpenose in %

! ManatsForward, = 3 MonatsForward, % KasEa
* Us-Lagerbestande in Tsd Barel, Erdgas in Mrd, Kubikfu®
** Tannen,*** ETF-Besldnde in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/27947--USDA-schickt-Weizen-und-Mais-auf-Talfahrt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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