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Boom-Phase der Rohstoffe vorbei?

09.05.2011 | Marc Nitzsche (Rohstoff-Trader)

Als eines der größten Rohstoffunternehmen weltweit kündigte die Glencore International AG im April 2011
einen Börsengang an. Es wird sich dabei um einen der größten Börsengänge überhaupt handeln. In Sachen
Timing können sich viele Unternehmen ein Beispiel am Rohstoffriesen nehmen. Denn wie wir gleich sehen
werden, wurde der Zeitpunkt des Börsengangs perfekt gewählt.

Betrachtet man die Historie der IPO’s (Initial Public Offering), gibt es zahlreiche Beispiele die zeigen, dass
nach einer sehr langen Boom-Phase große Neuemissionen den Wendepunkt eines Aufschwungs markieren.
Der Wert des Unternehmens beläuft sich aktuell auf knapp 61 Milliarden Dollar. Mit dem Börsengang sollen
weitere 11 Milliarden Dollar eingenommen werden. Gelistet werden die Aktien an der London Stock
Exchange (LSE) und in Hongkong.

Nachdem eine beträchtliche Anzahl an Rohstoffen in den letzten Wochen und Monaten historische Hochs
markieren konnten, geht es nun mit den Rohstoffpreisen bergab. Allein diese Woche ist der Ölpreis (WTI)
um mehr als 15 US-Dollar eingebrochen. Schaut man sich die Edelmetalle und die Agrarrohstoffe an sieht es
auch hier nicht besser aus.

Des Weiteren sehen die makroökonomischen Daten nicht mehr ganz so bullisch aus und Emerging Markets
wie China wollen die Wachstumsquote des eigenen Landes reduzieren bzw. im Zaum halten. Die Aussichten
scheinen sich zu verändern. Die Glencore International AG verdient ihr Geld mit der Förderung und dem
Handel von Rohstoffen. Nun stellt sich die Frage: Sollte man wirklich kaufen, wenn die smarten Köpfe
anfangen zu verkaufen?

Ein Paradebeispiel für das Ende einer langen Aufschwungphase ist Blackstone Capital. Blackstone Capital
ist eine Beteiligungsgesellschaft welches Unternehmen aufkauft, umstrukturiert und mit Gewinn weiter
verkauft. Das Unternehmen profitierte Anfang des Jahrtausends von der langjährigen Boom Phase und
nahm 2007 beim Börsengang knapp 4 Milliarden Dollar ein. Nach dem Börsengang wurde es um die
„Heuschrecken“ immer ruhiger. Der Kurs von Blackstone Capital ist heute noch 50 Prozent unter seinem
Ausgabepreis.

Viele Experten erwarten auch jetzt ein solches Ereignis. Die Rohstoffmärkte konnten sich in den letzten
Jahren extrem gut entwickeln. Allein der Silberpreis konnte sich mehr als verdoppeln. Deshalb sehen viele
Marktteilnehmer diesen Börsengang als Zeichen einer Trendwende. Dennoch, die Zahl der Weltbevölkerung
steigt weiter, die Menschen werden weiter essen, Häuser bauen und Autos fahren. Deshalb ist es
unwahrscheinlich, dass sich die Nachfrage nach Rohstoffen langfristig betrachtet gänzlich verändern wird.

Was besonders interessant ist: am 14. April 2011 empfahl Goldman Sachs seinen Anlegern sich langsam
aus den Rohstoffmärkten zurückzuziehen. Am selben Tag kündigte Glencore International den Börsengang
an. Wie sich das ganze entwickeln wird, bleibt zu beobachten.
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