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Schwacher Dollar stutzt Rohstoffpreise

27.04.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Olpreis konnte gestern wieder (iber 124 USD je Barrel steigen und handelt auch am Morgen oberhalb
dieser Marke. Der schwéachere US-Dollar und freundliche Aktienméarkte sorgen fir Rickenwind. Die heute
Abend anstehende Fed-Zinsentscheidung hat offenbar ihren Schrecken verloren, nachdem sie am Montag
noch fir Abgabedruck gesorgt hatte.

Selbst der unerwartet kraftige Lageraufbau, welcher gestern vom American Petroleum Institute veréffentlicht
wurde, konnte die Preise nicht nennenswert belasten. Demzufolge stiegen die US-Rohdlvorrate in der
vergangenen Woche aufgrund deutlich héherer Importe um 4,9 Mio. Barrel. Dem stehen der Riickgang der
Rohdllagerbestande in Cushing und ein deutlicher Abbau der Benzinlagerbestéande gegeniiber, welche den
preisdampfenden Effekt zu kompensieren halfen. Angesichts steigender Benzinpreise hat US-Prasident
Obama die Olproduzenten dazu aufgerufen, die Olproduktion auszuweiten. Dem liegt die Annahme
zugrunde, dass der jiingste Olpreisanstieg auf eine Angebotsverknappung zuriickzufiihren ist.

Die Entwicklung der US-Rohdéllagerbesténde, welche bis zuletzt weiter gestiegen sind, spricht eher gegen
diese These. Die OPEC-Produzenten haben sogar Schwierigkeiten, das angebotene Rohél zu verkaufen,
weshalb im vergangenen Monat die Lieferungen sogar gekiirzt wurden. Die USA kénnten daher versuchen,
die heimische Produktion zu erhéhen, um die Abhangigkeit von Olimporten zu senken. Russland will
unterdessen die Steuererleichterungen fiir Olexporte aus ostsibirischen Olfeldern abbauen. Ab Mai wird eine
Exportsteuer von 453,7 USD je Tonne fallig. Dies kénnte zu geringeren Investitionen in neue Olfelder und zu
einem Riickgang der russischen Olproduktion fiihren. Die russische Olproduktion war im vergangenen Jahr
dank der Inbetriebnahme neuer Felder in Ostsibirien auf den hochsten Stand seit dem Ende der Sowjetunion
gestiegen.

Edelmetalle

Der Goldpreis hat die Marke von 1.500 USD je Feinunze zurtickerobert, nachdem er gestern
zwischenzeitlich unter dieses Niveau gefallen war. Unterstitzt wird der Preis dabei u.a. vom schwachen
US-Dollar, der gegentiber dem Euro auf ein 17-Monatstief gefallen ist. Fir Auftrieb sorgte auch die Revision
der Haushaltsdefizite fur 2010 von Griechenland und Portugal durch Eurostat, die gegeniiber den nationalen
Angaben erhdht wurden. Letzte Nacht hat dartber hinaus die Ratingagentur S&P den Ausblick fur das
Kreditrating Japans wegen der finanziellen Belastungen aus der Erdbebenkatastrophe auf negativ
zuriickgenommen.

Die US-Notenbank Fed gibt heute Abend ihre Zinsentscheidung bekannt. Die Leitzinsen dirften auf dem

aktuell sehr niedrigen Niveau beibehalten werden. Die Marktteilnehmer dirften eher darauf achten, ob die
Fed signalisiert, dass sie gewillt ist, zu einer normalen Geldpolitik zurtickzukehren. Wir gehen davon aus,
dass die Zinsen noch langerfristig niedrig bleiben, was sich positiv auf den Goldpreis auswirken kdnnte.

Silber hélt sich knapp tUber der Marke von 45 USD je Feinunze. Die zuletzt deutlich gestiegene Volatilitat
deutet auf eine zunehmende Nervositat der Marktteilnehmer hin und kénnte dafiir sprechen, dass sich die
Preisrallye bei Silber dem Ende néhert.

Industriemetalle

Die chinesische Regierung hat weitere Minen- und Schmelzerei-Projekte eingeschrankt, um die hohen
Uberkapazitaten im Land einzudammen und die Ressourcen sowie Umwelt zu schonen. Gemal Angaben
der Nationalen Entwicklungs- und Reform-Kommission werden alle neuen Projekte im Bereich der Seltenen
Erden und anderer "Nebenmetalle" auf Eis gelegt. Ebenso werden Projekte beispielsweise bei Kupfer und
Zink untersagt, die eine Verarbeitungskapazitat von weniger als 100 Tsd. Tonnen pro Jahr aufweisen.
Gerade im Falle der Seltenen Erden und Nebenmetalle konnte dies dazu fihren, dass das ohnehin schon
knappe globale Angebot nochmals deutlich eingeschrankt wird.

Laut Einschatzung fuhrender Industrievertreter dirfte die Nachfrage insbesondere nach Kupfer und Zink in
Japan vor dem Hintergrund des Wiederaufbaus des Landes deutlich steigen. So plant z.B. das Ministerium
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fur Land, Infrastruktur, Transport und Tourismus, Uber 72 Tsd. voriibergehende Unterkunfte fur die
Evakuierten aus den Erdbebenregionen zu bauen. Daneben missen Stral3en und Briicken sowie die
Stromversorgung wieder hergestellt werden. Diese materialintensiven Aktivitdten kénnten zu einer
Verknappung der Angebots-Nachfrage-Situation bei den betroffenen Metallen fihren und deren Preise
mittelfristig stutzen. Der globale Zinkmarkt wies laut Daten der International Lead and Zinc Study Group in
den ersten zwei Monaten des Jahres noch einen Uberschuss von 52 Tsd. Tonnen auf.

Agrarrohstoffe

Der Zuckerpreis notiert bei 24,6 US-Cents je Pfund in der Nahe eines 6-Monatstiefs. Die Meldungen Uber
eine deutliche Entspannung des Angebots mehren sich. Indien erwagt die Freigabe weiterer Zuckerexporte,
sobald die endgultigen Zahlen der Zuckerproduktion vorliegen. Im Mé&rz wurden bereits 500 Tsd. Tonnen
Zucker fur den Export freigegeben. Die Zuckerproduktion in Thailand, dem zweitgrof3ten Zuckerexporteur,
soll dem dortigen Produzentenverband zufolge im laufenden Erntejahr auf 9,5 Mio. Tonnen steigen, wovon
6,7 Mio. Tonnen in den Export gehen sollen. Dies stellt einen Anstieg um mehr als 40% bei den Exporten
dar.

Im weltgrof3ten Produzenten- und Exportland Brasilien sollen gemaf einer Schatzung des
US-Analysedienstes Lanworth im gerade begonnenen Erntejahr zwischen 37,8 und 42,4 Mio. Tonnen
Zucker produziert werden, verglichen mit 37,6 bis 38,6 Mio. Tonnen im vergangenen Jahr. Die
Zuckerrubenproduktion in Russland soll laut USDA in diesem Jahr um 40% auf 30 Mio. Tonnen steigen und
der Importbedarf entsprechend deutlich zurtickgehen.

Auch fur China erwartet das USDA einen Anstieg der Zuckerproduktion um 6% auf 12 Mio. Tonnen, was sich
ebenfalls in niedrigeren Importen niederschlagen dirfte. Wir haben daraufhin unsere Preisprognose fir das
zweite Quartal auf 25 US-Cents je Pfund gesenkt. Im vergangenen Frihjahr, als ebenfalls die Erwartung
eines betrachtlichen Marktiberschusses bestand, fielen die Preise zwischenzeitlich sogar bis auf 13
US-Cents.

GRAFIK DES TAGES: Zuckerpreis - Wiederholt sich die Geschichte?
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Queie’ Biopmbery, Commearnzbant Corporates & Markals

Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerik 3: Terminkurve Aluminium (LME)
2950 -
2500 4
ZE50 o
2500 o
2750 4
2700 4
2650 o
2600 T r T r T T

bt ah 16M 220 20k ay 43K
—kluell  —iner VWioche wor eirerm hMonat

Quee. LME, Bipombarg, Commarshank Corporales § Markais
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Quelle: LME: Blaewmbarg, Commerzhank Corporated & Markols
Grerik 7: Terminkurve Blel (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Quale: NYMEX, Bloombery Commarzhany Coporatas & Warkars

Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Quate LME: Bivombang, Commerzhank Corporales & Marfeds

Grafk & Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Enorgin ! aktusd| 1Tag 1 Woche 1 Monat 2011
Brant Bland 1241 04% 2.2% Ti% %
W 112.2 1% 6% 6.3% 24
Banzin (55) 1aa 0% 2.9% 14.5% W%
Zasdl 10173 08% 1.0% 4.1% %
Diesel 1024.0 0% 2.3% 6% 3%
Flugbenzin 11180 5% 1.8% 4 B% 5%
Erdgas HH 4% Q0% 2% D% 0%
Inclustriemetalle
Alumirdum 2747 01% 26% 30% 1%
Fupler 95435 -1.6% 2.4% -2.4% 2%
Fupfer, SHFE [CHY) T0320 03% -0.8% -2.3% 0%
Elel 253 1% 0.5% -4.6% 0
Mickal BEED D% A9% -20% T%
Zirn 3275 0.0% 0,3% 21% %
Zink 2260 5 4 T =2.0% 51% A%
Edelmetaile "
Gaold 1506.3 DA% 0.2% 5.3% 5%
Zold (EUR) 10z8.7 5% -0.58% D.2% -3%
Sibar 455 -3 0% 0.2% 21.5% AT%
Flatin 16083 =1 0% 0.5% 32% 2%
Palladium 752.5 A4.1% 1,2% 0.0% A%
Agrarrohstofie "'
‘Welzan, LIFFE (EUR) 2535 05% 5.4% 7% 0%
Weizan, CBOT A11.3 -1 A% 2.5% 5.9% 1%
Mais T3 05% 1.7% 10.5% 1%
Zajabohnen 13628 40 5% 2.4% 1.1% 1%
Baurmealle 1613 3.3% 1.7% -14.3% 1%
Zucher 24 54 1A% 1.6% -11.5% -Z23%
Kaffea Arabica 295.0 0% 1.3% B %
Kakao 053 0% 1.4% -41% 2%
Lagerbestdnde
Energie” akiuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1.Jahr
Rohdl 356362 = -0.7% 1.6% 0%
Banzim 20E098 -0.8% -7.5% -7
Destillate 146335 -1.7% -2 8% 0%
Rohal Cushing 41126 -1.0% 28% 1%
Gas Henry Hub 1854 2.9% 2.2% “10%
Industiemetall=®*
Hlurnirium LME 4500175 -01% 0.7% 0.1% 1%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% ~Ba%
Ehanghai AGHES -1.7% -4 6% A%
Kupfer LME 460100 0.8% 21% 47% 0%
COMEX B3051 0.1% <0,4% «2.0% =18%
Shanghai 138076 -5.5% ~Z1.6% ~26%
Bilal LME 304500 0.0% B.1% T.2% 0%
Mickal LME 118338 0.3% -1.8% -4 A% ~151%
Zinn LME 20350 0.8% T.2% 11.1% <%
Zink LME 16825 0.3% 6.9% 11.1% 5%
Shanghsi 388526 1.2% 8.8%
Edelmatalle®
Gald BESS3 0.0% 0.0% 2.0% 14%
Sibar 4G4 0.7% 0.5% 0.5% 0%
Platin 1376 0.0% 0.0% 1.2% 5%
Palladium 2215 0, 7% <0.7% 2.5% 2%
Wishrungen 3)
EUR/LISD 14595 0.4% 1.0% 40% 1%

Cuede. Bieombery, Commerzbank Corporates & Markels

Verandarungen gegeniber Varperose in %
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* UE-Lagerbestinds in Tsd Bamrel, Erdgas in Mrd, Kubikfu
** Tomnen,** ETF-Beslande in Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/26003--Schwacher-Dollar-stuetzt-Rohstoffpreise.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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