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Goldcorp durfte in naher Zukunft zum
Dividenden-Play werden

12.04.2011 | Rainer Hahn

RTE Stuttgart - (www.rohstoffe-go.de) - Goldcorps (WKN 890493) hoher Cashiberschuss und der bislang
vergleichsweise niedrige Dividendenertrag konnte dazu fuhren, dass der Konzern seine Dividende Uber das
bisherige Niveau von 41 Cent im Jahr anhebt - und zwar eher friher als spater.

Die Analysten der Deutsche Bank Securities besuchten vor Kurzem eine Investorenveranstaltung von
Goldcorp in New York und berichteten, dass sie von den Zielen und der Bilanz des Unternehmens
beeindruckt seien. Zudem habe man eine verstarkte Fokussierung des Konzerns darauf entdeckt,
Uberschiissiges Cash an die Aktionare zurlickzugeben, da nun die meisten Projekte "verdaut" seien und die
Wahrscheinlichkeit einer Fusion oder Akquisition gesunken sei.

Goldcorps aktueller Dividendenertrag liegt bei 0,7% und es werden 41 Cent pro Jahr und Aktie
ausgeschuttet. Und obwohl das Unternehmen seine Dividende im laufenden Jahr bereits zwei Mal erhéht
hat, glaubt Deutsche Bank Securities, dass angesichts der starken Performance der Aktie (Goldcorp wird
derzeit bei 53,43 USD gehandelt gegentber rund 38 Dollar noch vor einem Jahr), dass noch genug Geld
vorhanden ist, dass an die Aktionare ausgeschittet werden kann.

Angesichts des zu erwartenden Anstieg des freien Cashflows betrachte man einen Dividendenertrag von
2,0% als nicht unangemessen, was dann auch die Performance der Aktie treiben sollte, so Deutsche Bank
Securities, da Goldcorp sich so fur Dividendenanleger 6ffnen wirde.

Auf der Investorenveranstaltung in New York gab der Konzern keine Uberraschung preis, wies aber erneut
auf die so genannten Wachstumstreiber fir die kommenden Jahre hin. Das beinhaltet unter anderem eine
Handvoll neuer Projekte, die in den kommenden Jahren in Betrieb gehen sollen. Das erste dieser Projekte,
wir die Pueblo Viejo-Mine in der Dominikanischen Republik sein, eine der gré3ten Goldminen der Welt, die
schon 2012 den Betrieb aufnehmen soll.

Im Anschluss daran soll die Cerro Negro-Mine in Argentinien 2013 die Produktion aufnehmen, wahrend das
fur die kanadischen Projekte Cochenour und Eleonore fiir 2014 vorgesehen ist. Goldcorp gab auf der
Investorenveranstaltung zudem bekannt, dass man die Reserven auf dem Cerro Negro-Projekt verdoppen
konnte.

Die Analysten von Deutsche Bank Securities zeigen sich beeindruckt, wie schnell der Konzern dieses
Projekt konsolidieren konnte - nur drei Monate nach dessen Akquisition. Die Zahlen, die auf einem
Minenleben von 12 Jahren beruhen, auf eine Produktion von 340.000 Unzen pro Jahr bei Cashkosten von
290 USD pro Unze hindeuten, so die Experten, sollten weitere Bohrungen sowohl die Lebensdauer der Mine
verlangern, als auch die Kosten gegenuber den urspringlichen Schatzungen senken.

Deutsche Bank Securities bewertet die Goldcorp-Aktie derzeit mit "Kaufen" und hat ein 12-Monatskursziel
von 60 Dollar ausgegeben.

Die hier angebotenen Artikel stellen keine Kauf- bzw. Verkaufsempfehlungen dar, weder explizit noch implizit
sind sie als Zusicherung etwaiger Kursentwicklungen zu verstehen und ROHSTOFFE-GO und seine Autoren
schlieRen jede Haftung diesbeziiglich aus. Die Artikel und Berichte dienen ausschlie3lich der Information der
Leser und stellen keine wie immer geartete Handlungsaufforderung dar. Zwischen ROHSTOFFE-GO und
den Lesern dieser Artikel entsteht keinerlei Vertrags- und/oder Beratungsverhaltnis. Wir weisen darauf hin,
dass Autoren und Mitarbeiter von ROHSTOFFE-GO Aktien der jeweils angesprochenen Unternehmen halten
oder halten kdnnen und somit ein moglicher Interessenkonflikt besteht.
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