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Fallende Nordseeproduktion unterstutzt
Brentpreis

16.02.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise kénnen sich am Morgen leicht erholen, nachdem sie gestern im spaten Handelsverlauf deutlich
unter Druck geraten waren. Brent steigt wieder tber 102 USD je Barrel, WTI n&hert sich der Marke von 85
USD je Barrel. Der Vergleich der beiden Preise wird durch die unterschiedlichen Kontraktfalligkeiten
erschwert. Die Preisdifferenz zwischen den beiden April-Kontrakten belauft sich aktuell auf 14 USD.

Die gestern nach Handelsschluss vom American Petroleum Institute verdffentlichten US-Lagerdaten zeigten
einen Uberraschenden Lagerabbau um 354 Tsd. Barrel. Geringere Importe Glberkompensierten dabei die
niedrigere Raffinerieauslastung. Trotz geringerer Rohdlverarbeitung stiegen die Benzinvorrate um 1,2 Mio.
Barrel, wahrend die Destillatebestande um 1,2 Mio. Barrel zurlickgingen. Beides dirfte auf das Winterwetter
zurlickzufiihren sein, welches vom Autofahren abhélt und den Heizbedarf erhdht. Heute Nachmittag
veroffentlicht das US-Energieministerium die offizielle Lagerstatistik.

Erwartet wird ein Lageraufbau um 2 Mio. Barrel bei Rohdél. Sollte es zu einem erneuten Lageraufbau in
Cushing gekommen sein, durfte der WTI-Preis wieder unter Druck geraten und der Contango in der
WTI-Terminkurve sich verstarken.

Laut einer Reuterserhebung soll die Olférderung in der Nordsee im Méarz um 8,6% gegeniiber dem Vorjahr
auf 2,033 Mio. Barrel pro Tag zurtickgehen. Das sinkende Angebot an Nordseedl diirfte den Brentpreis
weiter unterstiitzen, zumal die Nachfrage nach Rohél aus dieser Region robust ist. Dies spricht dafiir, dass
Brent gegenuiber WTI eine Preisaufschlag behalten wird, selbst wenn sich die Preisdifferenz wie von uns
erwartet in den kommenden Monaten einengt.

Edelmetalle

Der Goldpreis klettert am Morgen auf ein Monatshoch von 1.378 USD je Feinunze. Silber kann auf 30,9 USD
je Feinunze steigen, den hdchsten Stand seit Anfang Januar. Palladium erreicht mit 848 USD je Feinunze
sogar ein 10-Jahreshoch. Einzig Platin hinkt derzeit etwas hinterher und notiert mit 1.840 USD je Feinunze
noch gut 20 USD unter dem vor einer Woche verzeichneten 2% Jahreshoch.

Hinter dem aktuellen Preisanstieg bei den Edelmetallen stehen zunehmende Inflationséngste, welche durch
die jungsten Veroffentlichungen aus China und GroRbritannien geschiirt wurden. Steigende Rohstoffpreise
bei gleichzeitig anziehender Konjunktur und tppiger Liquiditat sprechen fur langfristig hthere
Inflationsrisiken, wovon die Edelmetalle profitieren sollten. Innerhalb des Sektors kommt es dabei weiterhin
zu Umschichtungen in konjunktursensiblere Edelmetalle wie Silber, Platin und Palladium.

Der weltgrofite Gold-ETF, SPDR Gold Trust, meldet erneut Abfliisse von 1,5 Tonnen. Die Bestande sind auf
den niedrigsten Stand seit neun Monaten gefallen. Dagegen stiegen die Bestande des weltgrof3ten
Silber-ETF, iShares Silver Trust, um knapp 23 Tonnen. Die relative Starke von Silber zeigt sich auch am
Gold-Silber-Verhaltnis, welches Anfang der Woche auf ein 5-Jahrestief von 44,5 gefallen ist. Die von
Bloomberg erfassten Platin-ETFs verzeichneten Zuflisse von 3,3 Tsd. auf einen neuen Rekordwert von
1,307 Mio. Unzen.
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GRAFIK DES TAGES: Gold-Silber-Verhaltnis fillt auf niedrigstes Niveau seit 5 Jahren
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Industriemetalle

Enttauschende Einzelhandelszahlen in den USA haben den Hbhenflug der Industriemetalle gestern
ausgebremst. Bereits zuvor hatte die chinesische Inflationsrate, die zwar niedriger ausgefallen war als
erwartet, aber nichtsdestotrotz héher war als im Dezember, die Notwendigkeit weiterer restriktiver
MaRnahmen in den Blickpunkt geriickt und folglich den Risikoappetit der Marktteilnehmer gedampft. Kupfer
fallt nach einem Rekordhoch am Morgen unter die Marke von 10 Tsd. USD je Tonne.

Preisdampfend wirkt auch die Ankiindigung des chilenischen Bergbauministers, dass mdgliche
Energiesparmalinahmen nicht die Kupferminen betreffen wirden. Infolge geringerer Pegelstande in den
Wasserreservoirs des Landes waren Probleme bei der Elektrizitdtserzeugung entstanden. Anders ist
dagegen die Situation am Zinnmarkt. Der Zinnpreis verharrt auf einem Rekordhoch, nachdem der weltgrofite
Produzent PT Timah sein Produktionsziel fir 2011 auf nur noch 37 bis 40 Tsd. Tonnen beziffert hat. Bereits
im vergangenen Jahr hatte PT Timah mit einer Férderung von 40,4 Tsd. Tonnen Einbuf3en von 10% im
Vergleich zum Vorjahr zu verbuchen.

Die chinesische Stahlproduktion lag im Januar nach Angaben des chinesischen Stahlverbandes CISA mit
taglich 1,7 Mio. Tonnen geringfuigig tber der im Dezember. Insgesamt dirfte die Produktion im laufenden
Jahr laut Ministerium fur Industrie und Informationstechnologie auf einen neuen Rekordwert von 660 Mio.
Tonnen steigen. Mit einem Anstieg von 5% gegenliber Vorjahr wirde sich das Wachstum in der
Stahlproduktion weiter abflachen.

Agrarrohstoffe

Weizen, Mais und Sojabohnen gaben gestern an der Borse in Chicago um bis zu 3,6% nach, kénnen
allerdings am Morgen bereits wieder leicht zulegen. Damit scheint der Markt die am oberen Rand liegenden
USDA-Prognosen fur die diesjahrigen Anbauflachen verdaut zu haben. Zusatzlich hatten in den letzten
Tagen Meldungen Uber zuriickgezogene oder durch den Hauptimporteur China verschobene Lieferauftrage
den Exportausblick fir US-Sojabohnen belastet. Bei Weizen konnten anscheinend die aus China
gemeldeten Regenfélle, die in der kommenden Woche auch die von der Dlrre am starksten betroffenen
Gebiete erreichen sollen, die Sorge vor erheblichen Ernteeinbuf3en etwas besanftigen.

Allerdings sind die Prognosen verschiedener Wetterdienste widerspriichlich. Unstrittig ist dagegen, dass die
Getreidepreise in China im Januar um 15% Uber denen des Vorjahresmonats lagen und die
Nahrungsmittelpreise insgesamt gegeniiber Januar 2010 um 10,3% gestiegen sind, was zum Anstieg der
chinesischen Inflationsrate maRgeblich beitrug. Angesichts der unsicheren Aussichten fir die diesjahrige
Produktion kdnnte sich die Aussage des Direktors der staatlichen Getreideadministration, wonach
Getreideangebot und -nachfrage im Gleichgewicht und die Lagerbesténde ausreichend hoch seien, als zu
optimistisch erweisen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grafk & Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Brant Blend 1018 A 4% 0.2% 3.4% 5%
WTI B4.3 £8% 2.2% T.4% 10%
Banzin (35) E79.0 0.5% 2.8% 0.6% %
Gazal BE7.0 05% 0.1% 50% 4%
Digsal B340 D% 21% 5.3 45
Flugbenzin 9490 21% 11% 7.0% 48%
Erdgas HH 358 1.3% 6% A1.2% I5%
Industriemetalle ©
Alurnirdum 2505 04% A.7% 1.2% 17%
FKupfer 10011 - 5% 0.4% 3.2% 8%
Kupfer, SHFE (CHNY) TaET0 -1 4% -0.7% 569 1IN
Blai 2635 D% 7% 2.5% 14%
Mickel 28745 £5% 0.8% 10.5% 4%
Zinn 32500 0% 3.5% 205% F4%
2irik 2401 A 2% 2.2% 22% 7%
Edelmetalle
Gald 13738 05% 0.59% 1.10% 2%
Gald (EUR) 10187 0.9% 2.3% 0,1% 5%
Siber 30,8 0.5% 2.0% B.2% 1%
Plalin 1630.3 0.0% 1.2% 1.2% 19%
Palladium 8378 4% 1.1% 5.3% 4%
Agrarrohsiofie !
Wimizan, LIFFE (ELR) 2085 -1 0% -1.4% 5.2 113%
Weizen, CEOT 8403 38% 4% 9.5% A%
Mais £80.5 08% -0.7% £.6% A%
Sajabohnen 1368.0 2 5% -5.4% 3.5% 42%
Baunmwalle 180.0 21% -0.7% 3B0% 159%
Zucker 3082 03% -1.1% -0.2% 14%
Kaffes Arabica 253.0 D% 42% 10.0% 4%
Kakao 3410 0.3% 5.3% 13.0% 10%
Lagerbestinde
Energie” akiuell 1Tag  1Woehe 1 Monal 1 .Jahr
Rohal 345057 . 0.6% 28% 4%
Banzin 240801 2.0% 10.4% 5%
Desstillate: 4262 1.59% -7.5% 25%
Flughanain 164366 0.2% 1.4% G%
Gas Henry Hub 2144 8.9% -30,6% 3%
Inelustiiemetalla®
Blurainiurm LME 4500225 0.1% 0.9% 37% 1%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% -£4%
Shanghai 431356 0.3% -2.5% 0%
Kupfer LME 402425 0.2% 27% 7.0% 2T%
COMEX 77450 0.4% 28% 18.5% 28%
Shanghai 144187 7.4% 29.1% 3%
Bkl LME 207500 0.7% 1.9% 41.0% 7%
Mickal LME 130248 -0.1% -2.0% -4.4% -2%
Zinn LME 17570 1% £.3% 1.9% 33
Zink LME FOLIZE ,0% 0,1% 0,1% 42%
Shanglai 326520 0.1% 3.3%
Edelmetalle™
Gald B434T -0.2% 0.3% 2.0% 14%
Sibar AET4TE 0.1% 0.2% -2.7% 18%
Filatin 1307 3% 0.3% 5.2% 43
Palladium 2306 0.0% 0.9% 2.3% 47%
Wahrungen 3)
EUR/LISD 13487 0.0% -1.3% 1.9% -2%

Cuedle. Bipomberp, Commeszbank Corporates £ Markels

Weranderngen gegeniber Vopenade in %
'MnateForward, - 3 MonataForward, ¥ Kassa

* UE-Lagerbastinds in Tsd Bamrel, Erdgas in Mrd, Kubikful
** Tannen,*** ETF-Bealande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/24437--Fallende-Nordseeproduktion-unterstuetzt-Brentpreis.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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