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Chinas Rohstoffhunger ist ungebrochen

14.02.2011 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Olpreise starten freundlich in die neue Handelswoche, nachdem sie am Freitag unter Druck geraten
waren. Der Brentdlpreis steigt nach dem Kontraktwechsel auf knapp 102 USD je Barrel, WTI auf knapp 86
USD je Barrel. Der Vergleich der beiden Preise wird allerdings durch die unterschiedlichen
Kontraktfalligkeiten erschwert. Durch den Riicktritt von Agyptens Prasident Mubarak ist ein
Unsicherheitsfaktor fiir den Olmarkt gewichen, was den Preisriickgang am Freitag erklaren kann. Allerdings
besteht nach wie vor das Risiko, dass die Protestwelle auf andere Lander der Region Ubergreift, so dass die
Risikopramie auf den Olpreis zumindest teilweise erhalten bleiben diirfte.

Unterstiitzung erhalten die Olpreise heute zuséatzlich von den chinesischen Importdaten. China hat nach
Angaben der Zollbehdrde im Januar 21,8 Mio. Tonnen (entspricht 5,13 Mio. Barrel pro Tag) Rohdl
eingefuhrt. Das sind 27% mehr als im Vorjahr und der dritth6chste Monatswert Gberhaupt. Im vergangenen
Jahr waren die Rohélimporte Chinas um 17,5% gestiegen. Die Netto-Importe bei den Olprodukten
verringerten sich im Januar auf 1,71 Mio. Tonnen, weil wieder mehr Olprodukte exportiert wurden. Dies
koénnte darauf hindeuten, dass die Dieselknappheit voriber ist.

Die spekulativen Finanzanleger haben in der Woche zum 8. Februar ihre Netto-Long-Positionen um 2 Tsd.
auf 178.432 Kontrakte ausgeweitet, obwohl der WTI-Preis in der Berichtswoche um 3 USD gefallen ist.
Offensichtlich setzten die Finanzanleger auf ein Zusammenlaufen der Preisdifferenz zum Brent-Preis,
welche jedoch ausgeblieben ist. Um Verluste zu vermeiden, dirften diese Positionen wieder abgebaut
worden sein, was den Preisrtickgang bei WTI in der vergangenen Woche auf 85 USD erklaren kann.
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Edelmetalle

Im Zuge allgemein fester Rohstoffpreise kénnen auch die Edelmetalle zum Wochenauftakt zulegen. Dies gilt
insbesondere fir Silber, Platin und Palladium, die aufgrund ihres industriellen Charakters vom hohen
Risikoappetit der Marktteilnehmer profitieren. Silber erobert die Marke von 30 USD je Feinunze zurtick,
Platin halt sich Uber 1.800 USD je Feinunze und Palladium verteuert sich auf rund 825 USD je Feinunze.

Unterstitzung erhalten die Edelmetalle auch von Seiten der spekulativen Finanzanleger. Diese haben in der
Woche zum 8. Februar insbesondere bei Silber ihre Netto-Long-Positionen die zweite Woche in Folge
deutlich um 24% auf 30 Tsd. Kontrakte ausgeweitet. Dies entspricht dem hdchsten Stand seit Anfang
November. Im Falle von Platin wurden die Netto-Long-Positionen auf ein Rekordhoch ausgebaut, im Falle
von Palladium liegen sie nur knapp unter dem Allzeithoch. Bei Gold wurde der Abbau der
Netto-Long-Positionen der vergangenen Wochen und Monate zunéchst gestoppt. In der Woche zum 8.
Februar kam es zu einem Aufbau von 14% bzw. rund 18 Tsd. Kontrakten. Mit 141,5 Tsd. Kontrakten wurde
hier ein 5-Wochenhoch verzeichnet.

Damit hatten die spekulativen Finanzanleger maRRgeblichen Einfluss auf den Preisanstieg von Gold in dieser
Betrachtungsperiode. Eine fortgesetzte Ausweitung der Netto-Long-Positionen sollte den Edelmetallpreisen
weiteren Auftrieb verleihen.
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Industriemetalle

Die Rohstoffpreise im Allgemeinen und die Metalle im Speziellen starten in der Breite mit teilweise deutlichen
Zugewinnen in die neue Handelswoche. Unterstitzt werden sie dabei durch sehr feste Aktienmarkte im
asiatischen Raum, wodurch einmal mehr der Risikoappetit der Marktteilnehmer zum Ausdruck kommt.
Kupfer handelt wieder Giber der Marke von 10.000 USD je Tonne. Auch die spekulativen Finanzanleger
zeigen sich weiter optimistisch und haben in der Woche zum 8. Februar auf breiter Front ihre Wetten auf
steigende Preise teilweise deutlich ausgebaut.

Im Falle von Kupfer wurden die Netto-Long-Positionen um 14% auf 36,6 Tsd. Kontrakte ausgeweitet. Dies
entspricht dem hdchsten Stand seit funf Wochen. Damit liegen die Netto-Long-Positionen nur noch gut 6%
unter dem Rekordhoch von Ende letzten Jahres.

Daneben treiben &uR3erst positive Importdaten aus China heute Morgen die Preise. Angaben der
chinesischen Zollbehérde zufolge hat das Reich der Mitte im Januar mit 364 Tsd. Tonnen 25% mehr Kupfer
und Kupferprodukte eingefiihrt als noch im Jahr zuvor. Dies ist fur Januar der hochste Wert, der jemals
registriert wurde. Die Aluminiumimporte lagen mit gut 96 Tsd. Tonnen in etwa auf dem Niveau des
Vorjahres. Eine Abschwachung der chinesischen Wirtschaftsdynamik ist somit zumindest zu Jahresbeginn
nicht erkennbar. Wird die aktuelle Importdynamik beibehalten, dirfte China auch in diesem Jahr einer der
wesentlichen Preistreiber bei den Metallen bleiben.

Agrarrohstoffe

Waéhrend die Weizenpreise in Chicago auf dem hiéchsten Stand seit August 2008 notieren und in Paris fast
auf ihre in 2007/08 erreichten Hochststande ansteigen konnten, wird in China derzeit mit umgerechnet gut
470 USD je Tonne ein Allzeithoch verzeichnet. Die Meldungen tber mégliche erhebliche Schaden aus der
monatelangen Durre in den wichtigsten Anbaugebieten Chinas sind der Hauptgrund fur diese Entwicklung.
42% der bebauten Weizenflache ist betroffen. Zuletzt fiel etwas Schnee, Entwarnung kann aber noch nicht
gegeben werden. Zwar kann sich die Situation merklich bessern, sollte bald ausreichend Schnee oder
Regen fallen, zunachst jedoch bestimmt die Sorge das Bild.

So wird es auch wahrscheinlicher, dass China seine Importe zu Nahrungs- und Futterzwecken wird
ausdehnen mussen. Futterweizen kdnnte China in grolReren Mengen aus der etwa zur Hélfte regenbedingt
auf Futterqualitat herabgestuften australischen Ernte beziehen. Allerdings herrscht auch in anderen Erdteilen
eine Knappheit an Mahlweizen. Angesichts der angespannten Situation setzten nochmals mehr spekulative
Finanzanleger auf einen weiteren Preisanstieg bei Weizen. In der Woche zum 8. Februar bauten sie nach
Angaben der CFTC ihre Netto-Long-Positionen nochmals um knapp 6 Tsd. auf 44,35 Tsd. Kontrakte aus -
ein Niveau, das zuletzt im vergangenen Spatsommer zu beobachten gewesen war.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Preise
Energie " Varlag 1Tag 1 Woche 1 Monal 1 Jakir
Erarl Blend B9.3 1 5% 0.8% T.4% 44%
Wl E9.0 A7% 3.6% 1.0% 255,
Banzin (§5) BEE.0 11% 2.4% 35% 2%
Gasal 844 0 -2 1.8% a.8% 46%,
Diesed BEA.0 20% 25% 9.5% 44%
Flugbenzin 034.0 1 5% 3.0% 11.2% 44%
Erdgas HH 4.31 05 -4.2% -4.3% -Z3%
industriemetalle ¥
Alumirium 26541 05% 1.1% 1.2% 2%
Kupfer, LME 10050 1. 2% 3,6% T4% 1%
Kupfer, SHFE [CNY¥) 74070 1.9% B.0% 3.4% TR
Blai 2564 1.2% 3.3% 2% 3%
Mickzl 28350 1.4% 5.0% 168.7% 9%
Zinn 31200 21% 3.7% 16.0% 102%
Zink 2508 1 4% 4.0% 10% 0%
Edelmetalle
Gald 13489 0.4% 11% 1.6 A%
Gald (EUR) oE3.0 0.0% 1.7% 0.7% %
Siker 291 0% 4.2% 2.0% 93%
Flatin 1843.8 0.3% 249 B.0% 2%
Falladium 8145 07% 0.3% BEY 102%
Agrarrohatofie '
Weizen, LIFFE (ELIR) 2748 4% 3,3% 10.6% 119%
Weizen, CBOT 553.3 05% 3% 12.0% LT
Mals 6735 4% 3.2% 14.4% BA%
Sajabohnen 14505 D% 21% 5.7% 58%
Baurmwalla 1679 -2 W% 31.2% 21.2% 156%
Zucker 3264 1.9% 3.8% £.3%, 1a%
Kalles Arabica 243.3 8% 1.6% B.1% 0%
Kakao 3281 3 -0.8% 10.5% 5
Lagerbestinde
Energic® akiwell 1Tag 1Woche 1 Monai 1 Jahr
Rahal mEe - 0.8% 1.1% 4%,
Benzin TIETIE 27% 10.0% ELS
Deslilale 413z 2% -10.2% 0%
Flughenzin 164076 1.0% 19% 5%
3as Henry Hub 2353 -7 A% 27 2% 2%
Indusiriemetale*
flurniviuen LME 4530975 1% 0% 8.0% A%
COMEX 1787
Shanghai 420834 0a% 2% %

Kupfar LMWE 394150 0% -1.0% 4.4% 2T%

COMEX TaEE4 0.3% 4.9% 13.6% 0%

Shanghai 134296 349% 1a% 17%
Biei LME TALITS 01% AT% 38 T% BI%
Miekel LME 132796 5% AA% 30% 0%
Zinn LME 16775 0.0% 6.5% 14.7% 32%
Zink LME 710075 0.0% 0% 1.2% 42%,

Shanghai I2E0 0.0% 5.0%

Edelmetalle=*
Gald A514T A% A% A0 14%
Siker AGES44 0% A15% -3.9% 17%
Flabin 1274 0.8% 0A4% 4 5% A0%
Falladum 2313 0.3% 0.2% 5 6% 47 %
Wahrungen 3)
EURMUSD 1.3532 1A% A15% 5.5% %

Guete, Bloamberg, Commerzhank Corporates £ Markeds

Verandarungen gn?am:ber \arpariade in %
' ManaisFarvward, ~' 3 MoratsForward, ' Kassa

" UE-Legerbastdnda in Ted Barmel, Erdgas in Mnd. Kubdkful
** Tanmen,*™ ETF-Besiande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle

21.05.2025 Seite 5/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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