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Olsand - Antwort auf Olknappheit?

27.03.2007 | Funda Tarhan (RBS)

Im Jahr 1899 brach in Klondike im Nordwesten von Kanada der ~"Goldrausch™ aus. Rund 100 km weiter im
Stden findet gegenwaértig erneut eine intensive Suche statt, diesmal jedoch nach dem schwarzen Gold. In
Alberta, der nordwestlichen Region in Kanada, lagern die zweitgrof3ten und erst seit kurzem wirtschaftlich
erschlieRbaren Olreservoirs der Welt. Das Land verfiigt damit nachweislich tiber groRere Olreserven als
Russland und der Irak zusammen.

Der Rohstoff befindet sich jedoch nicht wie tiblich tief im Boden, sondern wird im Tagebau als Olsand
gefordert. Dieser Sand besteht im Wesentlichen aus einer Mischung aus Quarzsand, Lehm, Schlick, Wasser
und Bitumen. Eine Tonne dieses Olsands ergibt 79,5 Liter oder ein halbes Barrel reinen Ols. Bei Foérder- und
Raffinierungskosten von 18-25 USD je Barrel (159 Liter) galt Olsand bis 2004/05 als wenig rentabel. Seitdem
sich der internationale Preis fur Erdol jedoch tber einer Marke von 25 USD etabliert hat, ist ein Abbau der
kanadischen Olreserven hoch rentabel. Olsand stellt angesichts sich verknappender Energietrager
moglicherweise eine dul3erst lohnende Investition dar. Tatsachlich sprechen zahlreiche Fakten fur eine
langfristig positive Entwicklung des Olsandsektors.

Technischer Fortschritt

Bei Produktionskosten von gegenwartig weniger als 20 USD je Barrel und einem internationalen Olpreis von
weit Uber 40 USD je Barrel, ist die Gewinnung von Ol aus Olsand hoch rentabel. Weitere Fortschritte in der
technischen ErschlieBung von Olsand kénnten die operativen Kosten auf zum Teil 10 USD je Barrel sinken
lassen.

Sichere geopolitische Lage

Die grof3en Erdélvorkommen liegen in meist wenig stabilen LaAndern wie dem lIran, Irak, Russland oder
Venezuela. Borsennotierte Olunternehmen aus diesen Landern werden aufgrund dieser politischen
Unsicherheit mit einem Kursabschlag gehandelt. Olsandunternehmen, die inre Reserven in den USA oder
Kanada haben, bieten dagegen mehr Sicherheit. Das Mehr an Sicherheit sollte sich in den Aktienkursen der
Olsandunternehmen niederschlagen.

Gewinnstruktur

GroRe Olkonzerne wie ExxonMobil, BP, Shell & Co férdern gemeinsam nur 15 Prozent des weltweit
produzierten Ols. Bezogen auf den Zugriff zu den weltweiten Olreserven sind die privaten Olunternehmen
noch weiter abgeschlagen. Das heilt, die privaten Olkonzerne miissen bisher das Erdol, das sie fir die
Weiterverarbeitung und die Distribution benétigen, bei Staatsunternehmen einkaufen. Ein steigender Olpreis
verteuert ihre Einkaufskosten. Daher profitieren die privaten Konzerne unterproportional von steigenden
Rohdlpreisen. Anders ist das bei Olsandunternehmen. Sie verfiigen in Kanada uber die Férderrechte. Steigt
der Rohdlpreis, kdnnte ihnen das mehr Umsatz bescheren.

Weiterhin ginstig bewertet

Olsandunternehmen sind weiterhin giinstig. So hat die Ziiricher Kantonalbank in inrer Ausgabe vom Juni
2006 darauf hingewiesen, dass in den gegenwartigen Kursen lediglich ein Olpreis von rund 45 bis 50 USD
impliziert ist. Bei einem gegenwartigen Kurs von {iber 60 USD fiir ein Barrel Ol der Marke Brent kénnte sich
noch ein erhebliches Aufwertungspotenzial abzeichnen.

Tatsachlich drangt sich die Frage auf, warum Olsand nicht schon langer im Focus der internationalen
Finanzmarkte steht. Die Antwort ist einfach und einleuchtend: Der langfristige durchschnittliche Olpreis ist
erst im Sommer 2005 tber 30 USD je Barrel gestiegen und befindet sich gegenwartig erst bei knapp 60
USD. Sollte der gegenwartige Olpreis weiterhin deutlich tiber 40 USD notieren, ist von einer stark steigenden
Produktion von Olsand auszugehen. Damit ist die Gewinnung von Erddl aus Olsand erst seit kurzem
interessant.
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Sustainable Oil Sands Sector Index

Bedeutend bessere Performance als der AMEX Oil Index und der Dlpreis
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Investoren kénnen jetzt mit einem Index Zertifikat am kanadischen “"Oilrush™ teilhaben. Das Index-Zertifikat
bildet den Sustainable Oil Sands Sector Total Return (TR) Index ab, welcher von Standard & Poor’s
berechnet wird und von der Sustainable Wealth Management Uberprift und gegebenenfalls angepasst. Der
Sustainable Oil Sands Sector TR Index konnte seitdem eine herausragende Performance erreichen und sich
in der Riickrechnung deutlich besser entwickeln als der AMEX Qil Index oder auch der Olpreis. Die ABN
AMRO Bank bietet nun exklusiv die Méglichkeit, an der Performance des Olsand Benchmark Index zu
partizipieren. (ISIN NLO000816411 / WKN AAOSAN)

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/233--Oelsand---Antwort-auf-Oelknappheit.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

06.05.2025 Seite 2/2


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/233--Oelsand---Antwort-auf-Oelknappheit.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

