Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Goldpreis profitiert nicht von den
Finanzmarktturbulenzen

06.09.2007 | Dora Borbély

1. Aktuelles

Der Goldpreis konnte von den jingsten Finanzmarktturbulenzen nicht profitieren. Er bewegt sich seit einigen
Wochen im Bereich von 660-670 US-Dollar pro Feinunze. Dies zeigt auch, dass die Eigenschaft von Gold,
ein gutes Angstbarometer der Weltwirtschaft zu sein, dem Goldpreis derzeit keinen Auftrieb gibt. Dies ist vor
allem der Fall, weil die aufgekommenen Konjunkturédngste nicht mit gestiegenen Inflationssorgen verbunden
sind. Letztere sind in Krisenzeiten der Hauptpreistreiber fur Gold.

Goldpreis beweqgt sich seitwarts
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Die Volatilitat des Goldpreises stieg jedoch im August von 13,5% auf fast 17% an. Dies ist im Vergleich zu
anderen Rohstoffen aber eine allenfalls durchschnittlich starke Volatilitat. Seit Ende Juli haben zudem die
Spekulanten ihre Netto- Long-Positionen fiir Gold in der Tendenz sogar abgebaut und somit den
Aufwartsdruck fiir den Goldpreis von dieser Seite reduziert.

Netto-Long-Positionierung bei Spekulanten
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2. Fundamentale Faktoren
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Wir sehen mittelfristig kaum merkliche Verscharfung der Knappheitsverhéltnisse am Goldmarkt. Wir rechnen
fir 2007/08 allenfalls mit einer nur moderaten Ausweitung der geférderten Goldmengen. Die VeraufRerung
von Zentralbankgoldreserven, die eher stagnieren durfte, wird kaum zusatzliches Angebot am Markt
schaffen. Das gesamte Goldangebot stieg im zweiten Quartal 2007 um 2% (goq). Zugleich gehen wir davon
aus, dass die Goldnachfrage in der Tendenz ebenfalls nicht stark zunehmen wird. Zwar erholt sich die
Schmucknachfrage, die wichtigste Nachfragekomponente, seit der zweiten Jahreshélfte 2006 etwas. Sie
verzeichnete im zweiten Quartal sogar ein kraftiges Plus um 21%. Die gesamte Goldnachfrage stieg im
selben Zeitraum um 13% (qoq). Fur die kommenden Quartale rechnen wir jedoch nicht mit dhnlich starken
Zuwachsraten der weltweiten Goldnachfrage.

Volatilitat* von Gold (im Vgl. zu GSCI)
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* Volatilitit 30-Tage Definition: annualisierte Standardabweichung  der
relativen Preisveranderung der letzten 30 Handelstage, ausgedruckt in
Prozent

3. Unsere Prognose

Wir sehen fur den Goldpreis kein nennenswertes Aufwartspotenzial aufgrund der fehlenden fundamentalen
Impulse und der nur moderaten geopolitischen wie konjunkturellen Risiken. Da der Goldpreis jedoch
fundamental nach unten gut gestitzt ist, rechnen wir auch nicht mit nachhaltigen Preisrickgdngen. Am
wahrscheinlichsten erscheint also eine Seitwartshewegung.

Unsere Prognose
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“ Die Preisentwicklung z B auf Sicht von 3 Monaten bedeutet, dass wir
ginen durchschnittlichen Goldpreis im Movember von 640 US-Daollar pro
Feinunze erwarten

© Dr. Dora Borbély
Commodity Analyst

Quelle: Makro-Research: Volkswirtschaft Rohstoffe, DekaBank

Alle Angaben wurden sorgféltig recherchiert und zusammengestellt. Eine Gewéhr fur ihre Richtigkeit kann
aber nicht ibernommen werden.

25.05.2025 Seite 2/3


http://www.dekabank.de/db/de/economics/publikationen/index_pub.jsp?CATEGORY_ID=222

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/2312--Goldpreis-profitiert-nicht-von-den-Finanzmarktturbulenzen.htmi

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftiche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewéhr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

25.05.2025 Seite 3/3


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/2312--Goldpreis-profitiert-nicht-von-den-Finanzmarktturbulenzen.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

