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Zuckerpreis schliefdt auf 30-Jahreshoch

03.11.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis ist auf ein 6-Monatshoch von 84,5 USD je Barrel gestiegen, nachdem das American
Petroleum Institute einen Uberraschend kraftigen Rickgang der Lagerbestande berichtete. Die Rohélvorrate
fielen in der vergangenen Woche um 4,1 Mio. Barrel, die Benzinvorrate gingen um 3,2 Mio. Barrel zurick,
die Destillatebestande verringerten sich um 4,7 Mio. Barrel. Wir sind skeptisch, dass dies den Beginn eines
langer anhaltenden Lagerabbaus markiert. Der Riickgang der Rohdlvorrate stellt eine Gegenbewegung nach
dem starken Anstieg in der Vorwoche dar.

Der Anstieg der Rohdlimporte und die gesunkene Raffinerieauslastung wecken zudem Zweifel hinsichtlich
der Nachhaltigkeit des Lagerabbaus. Der Riickgang der Produktvorrate darfte mit dem mittlerweile
beendeten Streik in den franzodsischen Olraffinerien zusammenhéngen, wodurch voriibergehend weniger
Benzin aus Europa importiert und mehr Destillate nach Europa exportiert wurden. Die Benzinnachfrage in
den USA ist dagegen weiterhin schwach. Laut Mastercard lag sie in den vergangene vier Wochen 1,7%
niedriger als im Vorjahr.

Dennoch kdnnten auch die offiziellen Daten des US-Energieministeriums heute Nachmittag ein ahnliches
Muster zeigen wie die API-Daten und somit dem Olpreis Auftrieb geben. Die naherriickende
Fed-Entscheidung heute Abend diirfte das Aufwartspotenzial jedoch begrenzen. Der jiingste Olpreisanstieg
war mafigeblich auf die Erwartung aggressiver quantitativer Lockerungsmafnahmen der US-Notenbank
zuriickzufiihren. Von daher droht dem Olpreis ein Riickschlag, sollte die Fed weniger Staatsanleihen
aufkaufen als von einigen Marktteilnehmern erwartet. Wir erachten daher nach der Fed-Sitzung einen
Rickgang auf 80 USD wahrscheinlicher als einen Anstieg auf 90 USD.

GRAFIK DES TAGES: Erwartung quantitativer Lockerung lield Olpreis um 15% steigen
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Edelmetalle

Das Hauptaugenmerk der Marktteilnehmer diirfte sich heute auf die Sitzung der US-Notenbank Fed und die
mit Spannung erwartete Ankiindigung zur quantitativen Lockerung der US-Geldpolitik richten. Uber den
EUR/USD-Wechselkurs sollte dies Auswirkungen auf die Rohstoffpreise im Allgemeinen und die
Edelmetallpreise im Speziellen haben. Die Mitglieder im Offenmarktausschuss der Fed scheinen sich tber
die Hohe der Anleihenriickkaufe keineswegs einig zu sein. Folglich besteht auch unter den Finanzanalysten
grofRe Unsicherheit. Daher ist die Reaktion des US-Dollar auf das Ergebnis nur schwer absehbar. Durch die
Liquiditatszufiihrung jedenfalls dirften die Inflationsrisiken steigen, was Anleger dazu veranlassen konnte,
verstarkt in Gold zu investieren.

Angaben der staatlichen chinesischen Nachrichtenagentur Xinhua zufolge wurde in der Inneren Mongolei ein
neues Goldvorkommen mit Reserven von 100 Tonnen gefunden. Unabhangig davon, dass es
wabhrscheinlich noch Jahre dauern wird, bis dieses Vorkommen erschlossen ist, dirfte das Gold aufgrund der
hohen eigenen Nachfrage Chinas nicht auf den Weltmarkt gelangen. Der World Gold Council schéatzt, dass
sich der chinesische Goldmarkt dank einer stark wachsenden Investment- und Schmucknachfrage im
nachsten Jahrzehnt verdoppelt. Dies sollte sich langfristig positiv auf den Goldpreis auswirken.

Industriemetalle
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Die Metallpreise starten weitgehend unverandert in den neuen Handelstag. Wie bei den anderen
Rohstoffklassen warten die Marktteilnehmer auf die Entscheidung der Fed und die Verkiindung weiterer
MalRnahmen zur quantitativen Lockerung der Geldpolitik.

Laut Schatzungen des staatlichen chinesischen Analyse-Instituts Antaike wird China im nachsten Jahr bei
Kupfer ein Angebotsdefizit von 2,44 Mio. Tonnen aufweisen. Dies wére eine Ausweitung im Vergleich zum
diesjahrigen prognostizierten Defizit von 2,25 Mio. Tonnen. Wahrend die Nachfrage gemaR Antaike 2011 um
8% auf 7,34 Mio. Tonnen steigen soll, wird die inlandische Produktion "nur" um 7,7% auf 4,9 Mio. Tonnen
zulegen.

Das Ministerium fiir Industrie und Informationstechnologie geht sogar davon aus, dass die chinesische
Nachfrage bis 2015 auf 8,5 Mio. Tonnen steigen wird. China ist somit weiterhin stark auf Importe
angewiesen, um die Nachfrage zu befriedigen. Dies sollte den Kupferpreis mittel- bis langfristig unterstitzen.
Nachdem China gestern und heute 96 Tsd. Tonnen Aluminium aus seinen Staatsreserven verkauft hat, hat
das Land nun auch den Verkauf von Zinkreserven angekiindigt. GeméaR Angaben der Nationalen
Entwicklungs- und Reformkommission sollen am 9. November 50 Tsd. Tonnen Zink verauf3ert werden.
Dadurch soll das aufgrund der Energiesparmaf3nahmen aktuell begrenzte Angebot ausgeweitet und ein
weiterer deutlicher Preisanstieg vermieden werden.

Agrarrohstoffe

Der Preis fur Rohzucker konnte gestern in New York mit 30,12 US-Cents je Pfund auf dem hdchsten Stand
seit 30 Jahren schlieBen. Die euphorische Stimmung am Rohzuckermarkt speist sich vor allem aus Brasilien,
wo das zu trockene Wetter die Aussichten fur die Ernte im nachsten Jahr einzutriiben droht. Weniger
problematisch ist allerdings, dass in der ersten Oktoberhélfte 30% weniger Zuckerrohr geerntet wurden als in
der Vorjahresperiode. Bislang wurde in Brasilien in diesem Jahr immerhin bereits ein Viertel mehr Zucker
produziert als im Vorjahreszeitraum und mehr als im gesamten Erntejahr 2009/10.

Auch bei den Nachrichten aus Indien kommt es auf die Interpretation an. Es wird nach inoffiziellen Angaben
immer wahrscheinlicher, dass das Land in der ndchsten Woche Exporte zulasst. Als Gré3enordnung gelten
2-3 Mio. Tonnen, deutlich mehr als der diesjahrige zu erwartende Produktionsiiberschuss. Da die internen
Lagerbestande aber bereits niedrig sind, kénnte dies fur die Zukunft einen erhdhten eigenen Bedarf zur
Aufstockung der Reserven nach sich ziehen.

Zunachst aber sollte der Markt entlastet werden und Indien von dem hohen internationalen Preisniveau
profitieren. Warnungen vor Stirmen, die die Produktion beeintrachtigen kdnnten, belasten allerdings das
Bild. In Australien werden die Erntearbeiten und der Zuckergehalt durch zu viel Regen beeintrachtigt. Die
Internationale Zuckerorganisation hat daher ihre Schatzung fur einen globalen Marktiiberschuss in 2010/11
von 3,2 auf nur noch 2 Mio. Tonnen zuriickgenommen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 3: Terminkurve Aluminium (LME)
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GraFik 5 Terminkurve MNickel (LME)
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Grerik 7: Terminkurve Blel (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grafk & Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 2010
Brant Blend B5.4 0.9% 2.9% 2.3% 10%
WTI B39 1.1% 2.7% 3.2 6%
Banzin (35) 751.0 4% 0.7% 3.4% %
Gazal 63 05% 3% -0.3% 13%
Digsal TS 8% 0.4% 0.5% 13%
Flugbenzin 7835 1.5% 1.0% 1.4% 8%
Erdgas HH 367 1.0% 17.7% 21% 30%
Industriemetalle ©
Alurnirdum 2430 25% 45% 26% 9%
FKupfer 8435 1.5% 1.4% 5% 14%
Kupfer, SHFE (CHNY) EME 0% -1.4% 574 T%
Blai 2490 1.0% A.7% B.9% %
Mickel 23475 1.0% 7% 0.6% 8%
Zinn 25800 0.8% -0.6% 4.0% 3%
2irik 2453 0% -2.0% 10.3% A%
Edelmetalle
Gald 1357 5 0.23% 2.2% 278 2%
Gald (EUR) 9673 D7% 0.5% 0.1% 8%
Siber 24.9 0.9% 5.2% 12.2% 47%
Plalin 17185 0.5% 1.8% 1.0% 17%
Palladium 6455 05% 3.5% 1.1% £5%
Agrarrohsiofie !
Wimizan, LIFFE (ELR) 219.0 -1 7% 1.5% T &T'%:
Weizen, CEOT £o4.3 A% A.0% 8.2% A%
Mais 5754 03% -0.3% 236% 8%
Sajabohnen 1223.8 01% 0.1% 15.6% 18%
Baunmwalle 1343 3% -0.3% ITI% 82%
Zucker 3012 2% 7.7% 28.59% 12%
Kaffes Arabica 1994 0.9% A.2% 10.1% 47%
Kakao 2805.0 1.7% -2.0% 0.6% A5%
Lagerbestinde
Energie” akiuell 1Tag  1Woehe 1 Monal 1 .Jahr
Rohal 36206 . 1.4% 2.2% 5%
Banzin 214942 -2.0% -4.9% 3%
Desstillate: 4381 13% 1.8% 16%
Flughanain 168443 -1.0% -3.7% 0%
Gas Henry Hub 3754 1.9% 12.4% 0%
Inelustiiemetalla®
Blurainiurm LME 4207575 01% -0.4% 1.2% -B%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% -£4%
Shanghai 480370 1.0% -0.7% a7%
Kupfer LME IBEAS0 0,2% 01% 1.6% A%
COMEX 75100 0.0% 0.8% 11,2% 2%
Shanghai 106081 -0.2% 12.4% 3%
Bkl LME 202450 1.4% 1.8% 42% EE%
Mickal LME 120802 -0.3% 1.2% 4.2% -1%
Zinn LME 12935 7% 1.6% 35% S1%
Zink LME 832225 0,7% 4,25 27% 48%
Shanglai 280181 2.4% .4%
Edelmetalle™
Gald BT0G4 0.0% 0.5% -0.4% 19%
Sibar AGEGGE 0.0% -0.E% 2% 16%
Filatin 1042 1.0% 0.8% 4,25 14%
Palladium 1890 0.0% 0.3% 8.6% 0%
Wahrungen 3)
EURILISD 14033 1.0% 1.7% 2.3% -6'%

Quedie. Bipamberg, Commerzbank Corporates & Markeds
Veranserungen gegeniber Vorpeiods in %
' ManateForward, - 3 MonataFonward, * Kassa

* UE-Lagerbestindes in Tsd Barel, Erdgas in Mrd, Kubikfu
** Tonnen,*** ETF-Beslande in Ted Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/22440--Zuckerpreis-schliesst-auf-30-Jahreshoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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