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Freundlicher Wochenauftakt

25.10.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Olmarkt eroffnet die neue Handelswoche dank eines schwiacheren US-Dollar und fester Aktienmarkte
mit freundlicher Tendenz. Der WTI-Olpreis kann um 1,5% bis auf 83 USD je Barrel steigen. Daneben sorgt
Hurrikan Richard fur psychologische Unterstiitzung. Dieser kdnnte in den kommenden Tagen die
mexikanische Olproduktion in der Bucht von Campeche im siidlichen Golf von Mexiko beeintrachtigen. Auf
diese Region entfallen zwei Drittel der gesamten mexikanischen Olproduktion. Mexiko ist einer der
fihrenden Ollieferanten der USA, was zu fallenden US-Importen und einem Riickgang der
US-Lagerbestande fuhren kénnte.

Unterdessen hat China bekanntgegeben, dass die heimische Olproduktion in diesem Jahr um 5,5%
gegeniiber dem Vorjahr auf 200 Mio. Tonnen (4 Mio. Barrel pro Tag) steigen soll. Angesichts einer impliziten
Olnachfrage von 8,68 Mio. Barrel pro Tag im September bleibt der Importbedarf Chinas nichts desto trotz
betrachtlich. AuBerhalb Chinas bleibt die Olnachfrage dagegen verhalten. Das drittgréfite Olverbrauchsland
Japan hat im September mit 3,72 Mio. Barrel 0,8% weniger Roh6l importiert als im Vorjahr, nachdem die
Olimporte in den vorangegangenen drei Monaten dank der hoheren Nachfrage in den Sommermonaten
gestiegen waren.

Der Preisriickgang in der vergangenen Woche auf zeitweise unter 80 USD war maf3geblich auf
Gewinnmitnahmen spekulativer Finanzanleger zuriickzufiihren. Diese haben in der Woche zum 19. Oktober
ihre spekulativen Netto-Long-Positionen um 24 Tsd. auf 150.681 Kontrakte abgebaut. Das
Korrekturpotenzial bleibt damit noch immer betrachtlich. Solange der US-Dollar unter Druck bleibt, ist das
Risiko hierfir allerdings gering.

Edelmetalle

Im Zuge eines schwachen US-Dollar kann der Goldpreis zu Wochenbeginn wieder zulegen und handelt
heute Morgen knapp unter 1.350 USD je Feinunze. Das Treffen der G20-Finanzminister und
Zentralbankchefs in Stidkorea endete ohne konkretes Ergebnis. Zwar verpflichteten sich die G20-Mitglieder
dazu, sich "mehr in Richtung Wéahrungssysteme zu bewegen, die vom Markt bestimmt werden und von
kompetitiver Abwertung abzusehen”, eine Definition dieses Begriffs wurde jedoch nicht mitgeliefert. Somit
bleiben die Spannungen zwischen den einzelnen Landern bestehen, was eine jeweils angemessene Geld-
und Wahrungspolitik ist. Gold dirfte daher von den Anlegern weiter nachgefragt bleiben.

Die spekulativ orientierten Finanzinvestoren haben zunéchst jedoch in der Woche zum 19. Oktober Gewinne
mitgenommen und ihre Netto-Long-Positionen um 6,8% auf 208,7 Tsd. Kontrakte reduziert. Dies entspricht
dem niedrigsten Niveau seit Ende August.

Bei Silber wurden die Netto-Long-Positionen in der Betrachtungsperiode um 9% auf 37,9 Tsd. Kontrakte
abgebaut. Dies stellt bereits den dritten Wochenriickgang in Folge dar. Dass sich der Silberpreis dennoch
auf dem aktuellen Niveau halten kann, liegt an hohen Zufliissen in Silber-ETFs. Der grof3te Gewinner zu
Wochenbeginn ist allerdings Palladium, das um 4% auf knapp 620 USD je Feinunze und damit den héchsten
Stand seit Mitte 2001 steigt.

Industriemetalle

Unterstitzt durch sehr feste asiatische Aktienmarkte und einen schwachen US-Dollar starten die
Industriemetalle mit deutlichen Preiszuwachsen in die neue Handelswoche. Mit Giber 8.500 USD je Tonne
markiert Kupfer heute Morgen an der LME den hdchsten Stand seit Juli 2008. In Shanghai handelt das
Metall zum ersten Mal seit Mai 2008 wieder Gber der Marke von 65.000 Yuan je Tonne. An der COMEX
haben die spekulativ orientierten Finanzanleger in der Woche zum 19. Oktober ihre Netto-Long-Positionen
bei Kupfer die fiinfte Woche in Folge auf 32,8 Tsd. Kontrakte und damit ein neues Allzeithoch ausgeweitet.
Die Stimmung bleibt demnach sehr euphorisch.

Angefacht wird sie zudem durch einen mdglichen Streik und damit potenzielle Produktionsunterbrechungen
in der Collahuasi-Mine in Chile. Noch diese Woche soll es zu einer Abstimmung der Minenarbeiter Gber
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einen Streik kommen. Collahuasi ist eine der gré3ten Kupferminen weltweit und hat im letzten Jahr rund 535
Tsd. Tonnen Kupfer produziert. Dies entspricht 3,4% der gesamten globalen Kupferproduktion. Sollte die
Produktion tatsachlich beeintrachtigt werden, wirde dies das ohnehin schon angespannte
Angebots-Nachfrage-Verhdltnis zusatzlich belasten und das Angebotsdefizit ausweiten. Der Kupferpreis
durfte daher kurzfristig gut unterstitzt bleiben.

GRAFIK DES TAGES: Anhaltend hoher Optimismus der Finanzanleger bel Kupfer
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Zink und Blei steigen jeweils auf 9-Monatshochs. Sie profitieren von der SchlieBung einer grof3en
Schmelzanlage in China, nachdem diese giftiges Thallium in einen Fluss abgelassen haben soll.

Agrarrohstoffe

Weizen, Mais und Sojabohnen starten mit Zugewinnen in die neue Handelswoche. Am Freitag hatten
Gewinnmitnahmen zu leichten Preisabschlégen gefiihrt, nachdem das USDA gemeldet hatte, dass die
Maisexporte der USA angesichts des hohen Preisniveaus um 72% unter dem Durchschnitt der vorigen vier
Wochen und damit auf ein Sechsjahrestief gefallen sind. Dieser Ruckgang sollte aber nicht tiberbewertet
werden. So meldet die chinesische Zollbehtérde Maisimporte im September in Hohe von Uber einer halben
Million Tonnen. Weizen konnte nach der Bestatigung durch den russischen Prasidenten, dass Russlands
Exportstopp bis Juli 2011 in Kraft bleiben wird, etwas zulegen, auch wenn dieses Datum bereits vorher im
Markt kursierte.

In der Woche zum 19. Oktober haben die spekulativen Finanzanleger ihre Netto-Long-Positionen bei Weizen
wie in den Vorwochen nochmals leicht zuriickgenommen, bei Mais und Sojabohnen dagegen weiter
ausgebaut. Bei Sojabohnen stehen sie mit gut 140 Tsd. Kontrakten auf Rekordniveau, bei Mais nicht weit
vom Ende September erreichten Hoch entfernt. Die ziigige Ernte in den USA kann also den Optimismus
nicht bremsen, zumal die Gefahr weiterer Abwértsrevisionen bei der Maisernte besteht und die
Sojabohnenaussaat in Brasilien aufgrund zu geringer Niederschlage deutlich hinter dem Vorjahr
zurtickbleibt.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Grafk & Weizen
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Terminkurven ausgewéahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 9 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerik 11: Terminkurve Aluminium (LME)
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GrarFik 13; Terminkurve Nickel (LME)
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Grerik 15 Terminkurve Blei (LME)

s—k el vor ainem Maonat

2600 -
2850 4 ‘_f‘i—-—--._-_-_-_.__
2h00 o
24580 4 -
oaon 4=
2350 4
2300 4
2250 1
200 . . .

I a4 15k 29

axtusll —_—or ainer Woche vior genarmn Monat

Qusie. LME, Bioombarg, Comnarzhank Corporales § Marksts

Grark 10; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)

AT

£ o (=5
|

L
o

B
m

(5]
L B =

(5]

T T T T T T T
1 ah 1584 Zand 2 &4 4344

——klue]| ey ener Wioche war airnerm honat

Quake: NYMEX, Bloombeng, Commazbank Corponaias & Markars

Grark 12 Terminkurve Kupfer (LME])
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Grafik 14: Terminkurve Zink (LME)
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Grark 16 Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie "' Varlag 1Tag 1 Woehe 1 Monal 2010
Erenl Blend E3.0 1.4% -0.3% £.6% a%
W E1.7 1.4% -0.2% B4 4%
Banzin (55) 7520 5% -3.7% 9.0% T
Gasal T00.0 0% 0.1% 45% 13%
Diesel 70 £3% 0.4% £.3% 1%
Flugbenzin T45.0 8% -1.8% B.0% %
Endgas HH 333 -1.1% -3.7% -14.8% -41%
industriamatalle *
Aluminium 23 08% -0,6% 14% T
Kupfer, LME 8334 0.3% 0,9% T.2% 168%
Kupfer, SHFE [CHY) E2500 2.2, 17% 7.0% an
Blei 2530 1.8% 5.6% 12.2% %
Mickal 23255 -1 4% 0.1% 30% A%
Zirm 26400 L% 0.5% 13.8% S9%
Zink 28512 1 5% B.3% 14.7% 1%
Edelmetalle "
Gald 13285 0.2% 7% 3 6% zam
Gald (EUR) 0527 0.0% -2.5% 0.0% 5%
Siker 233 0.4% -2.4% 10.7% 41%
Flatin 1673.8 0% 0.2% 3% 16%
Falladium 5618 07% 3,8% 0.0 0%
Agrarrohstofie "'
Wieizen, LIFFE (ELUR) 2085 0.4% 2.4% 5.0% 0%
Weizen, CEOT 870.3 0.3% 1.2% -E.3% 6%
Mats 5600 0.8% 3% 10.1% 3%
Sajabobnen 1156.5 0% A.0% B 17%
Baurmwalia 1Ma7 315% 1% 227T% 4%
Zueker 2627 21% 45% 13.0% L
Kallee Arabica 1299 1.0% B.2% 11.2% 43%
Kakao 28450 1.1% 2.0% 20% 3%
Lagerbestiande
Energic® akiwell 1Tag 1 Woche 1 Monal 1 Jahr
Rohal 21155 - 0.2% 11% %
Banzin 219320 5% 2% an
Deslillate 4243 A% -2.8% %
Flugienzia 170055 1.3% 2E% 0%
Gas Henry Hub a3 26% 12.7% 1%
Industriemetala*®
Hlurniriuen LME 4320950 O1% 2% 1.3% A%
COMEX 1787
Shanghai 435716 % -1.8% A%

Kuplar LME 36E82E 03% 0E% 35% 1%

COMEX TERT4 05% 33% -13.9% 0%

Sharghai 106275 27% a2n 1%
Blei LME 197775 2% 0.0% 32% 53%
Mickel LME 125570 07% 13% 5% %
Zinn LME 12840 0.0% 0.9% -72% E2%
Zink LME 07250 0.2% 0.2% 2% 43%

Shanghai FUMTE 0.4% 1%

Edelmatalle==*
Gald AT453 0.0% 2% 0.4% 0%
Siker 4SEZTE 0.0% 16% 6.5% 16%
PFlatin 1044 0% 0.7% 3% 14%
Palladium 1847 01% 0.0% 37% 1%

Wahrungen )
EURLIED 1.3854 0.4% 0.8% 4.4% %
Quetes, Bioamberg, Cammerzhank Corporates & Markeds

Verancarungan geganibaer ‘arperiade in %
' ManateFarward, < 3 ManateForsard, ™ Kassa
* US-Lagerbastdanda in Tad Barrel, ** Tonnen,™* ETF-Bestande in Ted Un2an

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/22256--Freundlicher-Wochenauftakt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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