Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Zink - China als entscheidender Faktor

29.08.2007 | Eugen Weinberg

Der anhaltende Riickgang der LME-Lagerbestande sowie die weiterhin bestehenden chinesischen

Netto-Importe sind klar positiv fir den Zinkpreis zu werten. Bei Zink besteht seit Beginn der aktuellen

Aufwartsbewegung 2004 eine eindeutige Korrelation zwischen Preis und Lagerbestéanden.

GRraFIk 21; Zinkpreis vs. LME-Lagerbestiande (2004 - 2007)
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Seit Anfang 2007 gaben aber die Preise trotz weiter fallender Lagerbestande trendenziell nach. Unserer
Meinung nach erscheint das aktuell niedrigere Preisniveau daher nicht gerechtfertigt. Zink wird heute vor

allem fur die Stahlveredelung verwendet, auf diesen Bereich entfallt die Halfte der

Nachfrage.

GRAaFIE 22; Zink: Lagerbestinde vs. Preis

700 1
B0 4
B0 -
400
300 -
200 -
100 4
0

- B000
- 4500
- 4000
- 3500
- 3000
- 2500
2000
- 1800

Dez, 04

T T T T T 1000
Jun. 08 Dez 0% Jun 06 Dez 08 Jun 07

Lagerbestande (Tsd, Tonnen), |5 =—2nk i STonnalrs

Oueilen: LME, Bicomberg, Commerzbank Corporates and Markets
GRAFIK 23 Industriemetalle — Terminkurven
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Die chinesische Produktion an galvanisiertem Stahl (Grafik 24) ist in den letzten Monaten stetig gestiegen
und liegt heute um fast 50% tber dem Vorjahresniveau. Technisch betrachtet, sieht Zink derzeit jedoch
etwas angeschlagen aus. Der Bruch der Nackenlinie bei 3.113 USD im Zuge der Einbriiche letzte Woche
deutet eigentlich auf die Vollendung einer grof3en Top-Formation hin. Sollte der Preis in den nachsten Tagen
nicht mehr die Kraft aufbringen tber die Nackenlinie zurlickzukehren ist von Seiten der Markttechnik mit
weiter fallenden Preisen zu rechnen - die 3.000-USD-Marke sollte beachtet werden.

Grark 24: China: Produktion von galvanisiertem Stahl
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GAsFE 25 Zink: Nettoimporte Chinas (Tsd. Tennen)
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Die Fundamentaldaten sprechen unserer Meinung nach jedoch nicht fiir einen Durchbruch nach unten, wir
behalten daher unsere Prognosen von einem Durchschnittspreis von 3.450 USD fiir das 4. Quartal bei. In
den nachsten Wochen gehen wir daher eher einer Seitwartsbewegung zwischen 3.000 und 3.500 USD.

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: “Rohstoffe kompakt“, Commerzbank AG

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewahr fiir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.
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