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Olkatastrophe begiinstigt WTI gegeniiber Brent

03.05.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis fallt am Morgen im Zuge eines festeren US-Dollar und schwécherer Aktienmérkte unter die
Marke von 86 USD je Barrel. Dennoch lasst sich sagen, dass sich der Markt von preisbelastenden
Nachrichten aktuell nur wenig beeindrucken lasst. Preisunterstitzende Faktoren finden derzeit aufgrund
selektiver Wahrnehmung starkere Beachtung als preisbelastende Nachrichten, zumal die Olkatastrophe im
Golf von Mexiko fiir zusatzliche Unterstiitzung sorgt. Die US-Regierung hat neue Olbohrungen vor der Kiiste
vorerst ausgesetzt bis die Ursachen fur die Katastrophe geklart sind. Zwar kam es bisher nicht zu
Einschrankungen im Schiffsverkehr. Es kann aber nicht ausgeschlossen werden, dass der Olteppich
wichtige Transportrouten und die Olproduktion im Golf von Mexiko beeintrachtigt. In diesem Falle ware mit
Lieferausfallen zu rechnen, welche einen temporaren Riickgang der US-Olimporte und einen
voruibergehenden Abbau der US-Lagerbestande zur Folge hatten.

Im Zuge dessen hat sich der Preisaufschlag von Brent gegeniber WTI auf etwas mehr als einen US-Dollar
verringert, von gut drei US-Dollar vor Wochenfrist. Die Netto-Long-Positionen der spekulativen
Finanzanleger bei Rohdl fielen in der Woche zum 27. April um 20 Tsd. auf 146.930 Kontrakte, den
niedrigsten Stand seit Ende Februar. Auf der anderen Seite wurden die spekulativen Netto-Short-Positionen
bei Erdgas um 31,3 Tsd. auf 148.220 Kontrakte reduziert. Dies deutet auf eine vortibergehende
Riickabwicklung von "Long Ol, Short Gas"-Handelspositionen hin. In den vergangenen Tagen diirfte es aber
bereits wieder zu einem Aufbau derartiger Positionen gekommen sein.

Edelmetalle

Der Goldpreis behauptet sich trotz des starken US-Dollar und handelt weiter um die Marke von 1.180 USD je
Feinunze. Zwar wurde am Wochenende von der Euro-Gruppe und dem Internationalen Wahrungsfonds
endgliltig ein Rettungspaket fur Griechenland geschndrt, allerdings gibt es nach wir vor Befurchtungen, dass
mit diesem Paket nur Zeit erkauft wird und die langfristigen Probleme bestehen bleiben. Zudem gab es im
Vorfeld Geriichte, dass das Rettungspaket héher als letztendlich beschlossen ausfallen kdnnte, so dass
dieses von einigen Markteilnehmern mit Enttduschung aufgenommen wurde.

Obwohl ein Zahlungsausfall Griechenlands wahrend der dreijahrigen Laufzeit des Hilfsprogramms
unwahrscheinlich geworden ist, wurden keine Details zu den dringend notwendigen strukturellen Reformen
der griechischen Wirtschaft bekannt gegeben. Zudem fehlen glaubhafte Sanktionen, falls Griechenland die
anspruchsvollen Defizit-Auflagen nicht einhalten sollte. Die Unsicherheit an den Markten dirfte daher
bestehen und Gold weiter gut unterstitzt bleiben. Dies spiegelt sich auch in der Positionierung der
spekulativen Finanzanleger an der COMEX wider. In der Woche zum 27. April wurden die
Netto-Long-Positionen bei Gold um 13,2 Tsd. auf 205,4 Tsd. Kontrakte ausgebaut. Dies entspricht dem
hdchsten Niveau seit Mitte Dezember.

Industriemetalle

Die Industriemetalle dirften zum Start der neuen Handelswoche aufgrund zahlreicher negativer Nachrichten
unter Druck kommen. Neben dem starken US-Dollar sollte die Entscheidung der chinesischen Regierung
belasten, zum dritten Mal in diesem Jahr die Mindestreserveanforderungen fir die Banken zu erhdhen. Die
damit verbundenen Restriktionen bei der Kreditvergabe dirften auch die Rohstoffnachfrage negativ
beeinflussen. Dartiber hinaus plant die australische Regierung, eine neue 40%-ige Sondersteuer auf die
Gewinne von Minenunternehmen einzufihren.

Im Zuge der aktuell deutlichen Angebotsausweitung bei den Metallen sind folgerichtig in der Woche zum 29.
April die Vorrate in den Lagerhausern der Borse Shanghai weiter gestiegen. Die Lagerbestande von Kupfer
erhohten sich die vierte Woche in Folge auf fast 190 Tsd. Tonnen. Dies stellt das hochste Niveau seit
mindestens 2003, dem Beginn der Aufzeichnungen, dar. Auch die Vorrate von Aluminium und Zink sind
weiter auf 434 Tsd. bzw. knapp 260 Tsd. Tonnen gestiegen und haben somit ebenfalls neue Héchstwerte
markiert. Unterdessen scheinen sich die spekulativen Finanzanleger bei Kupfer weiter zuriickzuziehen.

An der COMEX wurden die Netto-Long-Positionen in der Woche zum 27. April die dritte Woche in Folge um
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3,2 Tsd. Kontrakte abgebaut. Mit 22,4 Tsd. Kontrakten liegen diese derzeit auf einem 5-Wochentief. Eine
weitere Reduzierung der Netto-Long-Positionen kdnnte den Druck auf die Metallpreise verstarken. Wir
rechnen nach wie vor mit einer deutlichen Korrektur der Metallpreise. Aufgrund von Feiertagen bleiben die
Markte in Japan, China und GroRbritannien geschlossen, so dass es heute keine Preise an der LME und
SHFE gibt.

Agrarrohstoffe

Nachdem in der Vorwoche die spekulativen Finanzanleger ihre Netto-Short-Positionen bei Mais reduziert
hatten, stiegen sie in der Woche zum 27. April wieder um gut 13 Tsd. Kontrakte an. In der laufenden Woche
koénnten die seither bekannt gewordenen Auftrage fur Maislieferungen aus den USA nach China - die ersten
seit fast vier Jahren - die Perspektive am Markt mehr auf die Nachfrageseite und nicht mehr so stark auf die
gunstigen Angebotsaussichten richten. Auch die steigende US-Ethanolproduktion sollte wieder starker in
den Fokus geraten.

Kurzfristig kommt auch von der Angebotsseite Unterstiitzung: Regenbedingt ist mit ersten Verzégerungen
bei der bisher sehr zligig vorangekommenen Aussaat zu rechnen. Das US-Landwirtschaftsministerium
veroffentlicht den Erntefortschrittsbericht heute nach Handelsschluss. Bei Weizen kam es dagegen zur
Eindeckung von Short-Positionen, welche den Preis in der Berichtswoche voribergehend auf 5 USD je
Scheffel steigen lieRen. Derartige Preisbewegungen haben sich angesichts des derzeitigen von hohen
Lagerbestanden und guten Wachstumsbedingungen gepragten Marktes nicht als nachhaltig erwiesen.

GRAFIK DES TAGES: Prazentuale Wertentwicklung der Rohstoffpreise im April
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CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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GrarFik 5 Kupfer

1 S0
=€ 4 + S0
104 + FO00
+ 00
& T T T T

5000

=10 | 4000
20 + 3000
A 4 in Tsd. Kontrakten L0

Jan. 08 Jul. OB Jan. 08 Jul. 0% Jan. 10

Meatto-Long-Positonen, 15 e afer {USCYTonne, 15
Qusiie: CFTC, Bloombery, Commarzbany Corporatas & Markars
GrerFk 7: Mais

in Tad Konirakian

1555838

Jan. 02

dul. 08 Jdan. 05 Jul 09 Jan. 10

Spek MNatalong Pasit, 1S htais, LSdfochelfal, rs

Qwele. CFTC, Blopmberg, Commerzbant Corporates & Markaps

Grar 2: Gas (Henry Hub)
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

Seite 3/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 2 Terminkurve Olmarkt (WTI)
o5 =
a4 4

o7 o
o7 o

W

B5 4

BE 48
B4 T T T T T T

Tht HhA VEN 22mM 250 i 43
el —Of Eener WiChE

WO esnem hMionat

Quada: NYMEX, Bloombeng, Commazbani Corporates & Markeds
Grarik 11 Terminkurve Aluminium (LME])
2700
2600 4
2500
2400

2300 4

}

2200

1M ahd 15 220 25 @ 43M
aktuell —od eaner Woche wor einerm hMonat

Quee, LME, Bipomberg, Commearzbank Corporates & Markefs

Grarik 13; Terminkurve Nickel (LME)
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Preise
Energie ' Varlag 1Tag 1 Woche 1 Manal 2010
Brent Blend B7.4 0.6% 06% 3.9% 12%
WTI B8.2 1.2% 2,3% 1.5% o,
Banzin (55) 8010 0.2% 0.1% 2.3% 14%
Gasal T:a G5% 21% 4.3% 16%
Dirsal T42.0 1% 0.5% T8% 13%
Flughenzin 20 -1 M 1.7% B 5% 1%
Erdgas HH 382 1 5% F.4% <3.4% 9%
Industriemetalle ©
Alumninaum 2200 G5% -3.4% -2.6% 1%
Kupfer, LME 7355 L5 -4.1% -4 6% 1%
Kupfer, SHFE (CHY) 8400 0% -3.3% -41% 2%
B 2230 0.3% -3,0% 3.9% A%
Blickel 25400 1 0% 28% 5.2% 42%
Zinn 13160 0.5% -3.8% 1.1% a%
Zirik 2068 2T% -5.0% -3B% 11%
Edelmetalie
Gold 11782 1.1% 21% 5% T
Siloer 188 0.9% 1.4% 36% 10%
Platin 1738.8 0.3% 0,9% 4.0% 18%
Palladium 548.3 A0.5% -3.3% 13.0% 4%
Agrarrohstofie "'
Weizen, LIFFE (EUR) 1320 D% 0.8% 54% 1%
Weizan, CROT 48148 1 5% 3.4% B2% %
Mais 368.3 1.6% 36% 6.0% 2%
Sajabobnen [l 0.4% 1.4% 4.5% %
Baurmwalie B1.7 A% 3.6% 7% %
Zucker 15.15 0E% -3.3% -BT% 4%
Katfes Arabica 1352 05% 2.6% -0.7% -1%
Kafles Robusta 12820 0.8% 0.4% 2.4% %
Kakao 32280 1.0% 1.5% E.B% 2%
Lagerbestinde
Energle” ELT 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Ruohal 357820 - 0.6% 19% A%
Benzin 223685 -06% -0.4% 5%
Diestillate 4163 6% 12.5% 0%
Flughenzin 1581820 20% 4. 2% 5%
Gas Henry Hub 1912 45% 17.8% 5%
Indusiriemetala*”
Alurnindum LME 4535450 0% -0.7% -1.4% 20%
COMEX 1767
Shanghai 434002 21% B.T% 180%

Kupfer LME 435300 8% A1.5% 2.9% 3%

COMEX 101151 0.0% 0.0% 01% 110%

Shanghal 135441 0.8% 1.9% BE4%
Blal LME 180850 0.4% 0.7% 28% 152%
Blickal LME 145214 -.4% -0.9% TA% 2T%
Zinn LME 21135 05% 9% 13.0% %
Zink LME 552525 13% 18% 19% 8%

Shanghai z5ear 1.1% 65.2%

Edelmatalle™"
Gold 10184 0.4% 0.3% 1.6% 0%
Siber 11ET7E 0.7% 0.7% 0.1% 0%
Platin 128 0.0% £.5% 4.5% %
Pallagum &34 0.4% A.8% 0.4% 1%
Wahrungen 3j
EVRLISD 1.0 0.5% 1.1% 1.8% 1%

Cuele. Bioomberg, Commerzhank Corporates & Markels

Verdnseringen geganiber Vorpenade in %
' ManatsForward, ~' 3 MonatsForward, ¥ Kassa
* T=d Bamel, ** Tannen,™* Tsd Linzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

22.05.2025 Seite 6/6


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/18880--Oelkatastrophe-beguenstigt-WTI-gegenueber-Brent.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

