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Freundlicher Wochenauftakt

26.04.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis konnte am Freitag nach der Veréffentlichung guter US-Konjunkturdaten tiber die Marke von
85 USD je Barrel klettern. Dieses Niveau konnte seither behauptet werden. Brent wird weiter mit einem
Preisaufschlag von zwei USD zu WTI gehandelt und notiert damit auf einem 18-Monatshoch. Starker als
erwartet ausgefallene Daten zu den US-Auftragseingangen und zu den US-Hausverkaufen schirten
Hoffnungen, dass die wirtschaftliche Erholung im weltgréRten Olverbrauchsland an Dynamik gewinnt.

Fir zusatzliche Unterstiitzung sorgt die Olkatastrophe im Golf von Mexiko. Nach der Explosion und dem
Untergang einer Bohrinsel in der vergangenen Woche treten derzeit taglich 1.000 Barrel Rohdl aus. Es
besteht das Risiko, dass der Olteppich das Land erreicht und das Okosystem der Golfkiiste bedroht. In
diesem Fall kbnnten die unlangst vorgestellten Plane der US-Regierung, weitere Lizenzen fir die
Olférderung vor der US-Golfkiiste zu vergeben, in Frage gestellt werden. Diese hatten das Ziel, die
Abhéngigkeit der USA von auslandischem Ol zu verringern.

Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Long-Positionen bei Rohdl in der Woche zum 20. April um
8,5 Tsd. auf 167.019 Kontrakte reduziert. In den vergangenen zwei Wochen wurden die
Netto-Long-Positionen zwar um knapp 20 Tsd. Kontrakte abgebaut. Das Niveau ist aber weiterhin
vergleichsweise hoch. Zudem durften die spekulativen Netto-Long-Positionen im Zuge der Preiserholung in
den darauffolgenden Tagen wieder aufgebaut worden sein. Bei Erdgas setzen die spekulativen
Finanzanleger weiter auf fallende Preise. Hier wurden die spekulativen Netto-Short-Positionen um weitere
13,5 Tsd. auf 179.538 Kontrakte ausgeweitet, den hdchsten Stand seit dem vergangenen Oktober. Wir
sehen weiterhin das Risiko eines kraftigen Preisanstiegs bei Erdgas, sollte es zu Positionsglattstellungen
kommen.

GRAFIK DES TAGES: Spekulative Metto-Long-Positionen bel Rohdl leicht gesunken
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Edelmetalle

Der Goldpreis steigt im Zuge der unsicheren Finanzlage Griechenlands und der zumindest voriibergehenden
Aussetzung des Hdhenflugs des US-Dollars auf knapp 1.160 USD je Feinunze. Gold unterstreicht somit
erneut seine Attraktivitat als sicherer Hafen. Die griechische Regierung hat am Freitag Staatshilfen von der
Euro-Gruppe und dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) beantragt. Die Unsicherheit an den
Finanzmarkten bleibt jedoch bestehen, da das griechische Hilfspaket erst noch von den nationalen
Parlamenten der Euro-Staaten abgesegnet werden muss.

Der IWF hat allerdings bereits Zustimmung signalisiert und in Aussicht gestellt, Griechenland schnell zu
helfen. Morgen beginnt das zweitdgige Meeting der US-Notenbank Fed. Die Zinsen sollten unveréandert auf
dem sehr niedrigen Niveau beibehalten werden. Aufgrund mangelnder attraktiver Anlagealternativen dirften
die Rohstoffe im Allgemeinen und Gold im Speziellen weiter gefragt bleiben. Die spekulativen
Finanzinvestoren haben in der Woche zum 20. April ihre Netto-Long-Positionen bei Gold nur unwesentlich
auf 192,2 Tsd. Kontrakte reduziert. Sie bleiben damit in der N&he des zuvor verzeichneten Jahreshochs.

Industriemetalle
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Die Industriemetalle verzeichnen einen freundlichen Start in die neue Handelswoche. Kupfer beispielsweise
steigt wieder Giber 7.800 USD je Tonne, Nickel halt sich weiter tGiber der Marke von 27.000 USD je Tonne.
Neben festen Aktienmarkten rund um den Globus im Zuge guter Unternehmensberichte, die zu einem
héheren Risikoappetit der Marktteilnehmer flhren, tragen zuletzt positive Konjunkturdaten aus den USA
(Hausverkaufe, Auftragseingange fur langlebige Wirtschaftsgiter) zu den festeren Preisen bei. Auch der
Dollar ist derzeit kein Hemmschuh mehr, da der Hohenflug der US-Wahrung zumindest voriibergehend
gestoppt scheint.

Die spekulativen Finanzanleger an der COMEX haben in der Woche zum 20. April bei Kupfer ihre
Netto-Long-Positionen um 14% bzw. 4.150 Kontrakte reduziert. Der Abbau dirfte im Wesentlichen auf
Gewinnmitnahmen zuriickzufihren sein, da der Kupferpreis im betrachteten Zeitraum bei knapp 8.000 USD
je Tonne und damit so hoch wie seit 20 Monaten nicht mehr notierte. Mit 25,6 Tsd. Kontrakten bleiben die
Netto-Long-Positionen jedoch weiter auf einem hohen Niveau. Die Finanzanleger dirften dartiber hinaus ihre
Positionen bereits wieder ausgebaut und somit zum Preisanstieg von Kupfer in der zweiten Hélfte der
vergangenen Woche beigetragen haben.

Agrarrohstoffe

Die spekulativen Finanzanleger haben ihre Netto-Short-Positionen bei Mais in der Woche zum 20. April um
28,4 Tsd. auf 4.718 Kontrakte reduziert. Somit wurden innerhalb einer Woche 85% der zuvor bestehenden
Netto-Short-Positionen abgebaut. Der Preis konnte hiervon jedoch nicht nennenswert profitieren. Denn
glnstige Witterungsbedingungen im Mittleren Westen der USA sorgen derzeit fir optimale Bedingungen fir
Aussaat und Wachstum der neuen Ernte. Dies durfte der Erntefortschrittsbericht des
US-Landwirtschaftsministeriums bestatigen, welcher heute nach Handelsschluss veréffentlicht wird.
Prognosen zufolge kdnnten bereits 50% der Aussaat abgeschlossen sein. Zum selben Zeitpunkt des
Vorjahres waren erst 22% der Saat im Boden. Der langjahrige Durchschnitt liegt bei 28%.

Die anziehende Nachfrage spricht dennoch mittelfristig fir steigende Maispreise. Bei Weizen kam es
ebenfalls zu einem Abbau der spekulativen Netto-Short-Positionen. Diese verringerten sich in derselben
Berichtswoche um 14,7 Tsd. auf 31.286 Kontrakte. Der Anstieg des Weizenpreises auf 5 USD je Scheffel
konnte dafur sprechen, dass es in den vergangenen Tagen zu weiteren Positionsglattstellungen gekommen
ist. Wir erachten das weitere Aufwartspotenzial aufgrund des bestehenden Uberangebots und des festen
US-Dollars, welcher die Exporte von US-Weizen verteuert, als gering.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 11: Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 15 Terminkurve Blei (LME)
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GroFk 12: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 14 Terminkurve Zink (LME)
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Grark 16: Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Enargin "' Vortag 1Tag 1 Woche 1 Maonat 1 Jahr
Brant Bland B73 1.8% 3.9% 10.4% SE%
WTI B5.1 1.7% 5.0% 6.9% 6%
Banzin (#5) B2 18% 3.9% 4 5% T0%
Saed| 7ia.5 1.8% 5.2% bEW [k
Diesel 7215 2.3% 2.2% B.5% 9%
Flugbenzin TE1.0 0.4% 2.0% T.8% 5%
Erdgas HH 4 2 1% 9.1% 11.1% %
Industriemetalle *
Alumirium 2334 0.8% A1% 5.5% 81%
Kupler, LME = 0.8% 1.6% 4.1% T3%
Fupler, SHFE [CHY) B8O 0.8% 1.6% 26% 1%
Eiel 2315 0% 3.59% B.8% 1'%
Mickal 27050 0% 2.4% 165.9% 137%
Zinn 19000 0.5% 1,6% B.1% 52%
Zink 2405 40 5% 1.7% o.0% Ti%
Edelmetalle "
Gald 1157 6 1.4% 2.0% 4.5% 2%
Siber 133 1.5% 3.8% oow 43%
Pilatin 1742 5 0% 3.2% R 4%,
Palladium 563.0 0.0%: 6.2% 24.T% 143%
Agrarrohsiofe "'
\Weizen, LIFFE (EUR) 131.0 05% 1.2% 4.2% -10%
Whe@an, CBOT 4833 A1% G.6% T.3% =%
Mais 353.0 ZE% 2.4% 01% -H%
Sajabobnen 10000 04% A% 50% 3%
Baurmealle B2 4 0% 2.4% 1.7% 85%
Zuicker 15.66 -2 6% -1.8% =5.5% 17%
Kafles Arabica 13143 0.5% 2.1% -2.2% 12%
Katfea Robusta 1267 .0 04% -A6% 30% -13%
Kakao ME20 1.8% T.A% 5.9% W%
Lagerbestdnde
Energle” aktuall 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Rohdl 335857 - 0.5% J.4% 4%
Banzin 2245325 1.6% =1.0% A%
Destillate 4057 2.4% 7.0% 2%
Flughanain 148843 1.4% 0.5% 5%
Gas Henry Hub 1829 4.3% 13.3% 5%
Indisiriemetala
Hlumirium LME 4E5T000 O1% 0.0% OE% 2%
COMEX 1767
Shanghai 426302 01% 7.9% 2020%

Kupfer LME 07150 0.0% .4% 2 8% 15%

COMEX 101128 0.0% 0.0% 0.9% 113%

Shanghal 187807 11% 11.1% 1148%
Bilal LME 178525 0.3% 0. 3% 4.5% 182%
Mickal LME 146562 0.7% 1% 58% %
Zinm LME 22F30 <3.8% 8% 4% 9%
Zink LME 543000 0.2% 0.7% 0.4% S9%

Shanghai 36334 20% 14.7%

Edelmatalle™*
Sald o152 0.0%: 0.6% 1.3% 20%
Siber 115333 0.0% 0.2% -0 4%, 1%
Platin 128 0.0% 1.0% - 3% 2%
Palladium 845 0.0% 27% 27% 3%

Wishrungen 3)
EVRALISD 1.33480 0.4% 0.8% 0.2% 3%

Cuieda. Bipombery, Commerzhank Corporates & Markeds

Verdnderungen gepeniber Varperiode in %
' ManatsForward, = 3 ManatsForeard, ¥ Kassa
* Ted Barrel, ** Tonnen,*** Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle

22.05.2025 Seite 5/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/18761--Freundlicher-Wochenauftakt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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