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Ruhe nach dem Sturm

20.04.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis eréffnet heute Morgen ein knappes Prozent fester bei 82 USD je Barrel. Gestern wurden im
Tief 80,5 USD verzeichnet, was einem 3-Wochentief entspricht. Die Faktoren, welche die Olpreise am
Freitag und gestern belasteten, haben inzwischen etwas an Bedeutung verloren. So schlossen die
US-Aktienmarkte gestern nach guten Quartalszahlen im Plus, was die Sorgen hinsichtlich Goldman Sachs
etwas in den Hintergrund riicken lief3. Der daraus resultierende Rickgang der Risikoaversion untersttzt die
Rohstoffpreise generell.

Die teilweise Lockerung des Flugverbots tiber Europa dirfte ebenfalls einen unterstiitzenden
psychologischen Effekt haben. Mittlerweile gibt es erste Schatzungen zu den Auswirkungen des seit Freitag
Uber weiten Teilen Europas bestehenden Flugverbotes. Bislang sollen dadurch mindestens eine Millionen
Barrel pro Tag weniger Flugbenzin verbraucht worden sein. Dies entspricht 20% der weltweiten Nachfrage
nach dem Kraftstoff. Petromatrix zufolge sollen die européaischen Lagerbestande an Flugbenzin in den
vergangenen Tagen um ca. finf Mio. Barrel gestiegen sein.

Bereits vor der weitgehenden Lahmlegung des européischen Flugverkehrs lagen die Lagerbesténde fiir
Flugbenzin in Amsterdam-Rotterdam-Antwerpen (ARA) nur knapp unter dem Rekordniveau. Die teilweise
Lockerung des Flugverbots kann als Begriindung fiir den Preisanstieg nur bedingt herhalten, zumal sich
bereits eine neue Aschewolke Uber Island anzukiindigen scheint. Unseres Erachtens tGiberwiegen beim
Olpreis weiterhin die Abwartsrisiken. Die heute nach Handelsschluss vom American Petroleum Institute
veroffentlichten Lagerdaten diirften verdeutlichen, dass Rohél und Olprodukte weiterhin reichlich verfiighar
sind.

Edelmetalle

Die Edelmetallpreise haben ihre kurzfristige Talfahrt nach der Klage der amerikanischen Bérsenaufsicht SEC
gegen Goldman Sachs gestoppt und sich stabilisiert. Gold notiert leicht fester bei 1.140 USD je Feinunze.
Das aktuell niedrigere Niveau konnte wieder Kaufer an den Goldmarkt locken. Hinzu kommt, dass die
finanziellen Probleme Griechenlands weiter schwelen und es immer klarer erscheint, dass das Land
demnéachst um EU- und IWF-Hilfen bitten muss. Daher dirfte Gold als sicherer Hafen attraktiv bleiben. Die
Investoren halten Gold jedenfalls weiter die Treue, was sich beispielsweise im Bestand des weltweit gréf3ten
bdrsennotierten Goldfonds, SPDR Gold Trust, widerspiegelt. Dieser liegt mit 1.141 Tonnen nach wie vor auf
Rekordniveau.

Palladium kann im Zuge eines anhaltend hohen Investoreninteresses bereits wieder deutlich zulegen. Der zu
Jahresbeginn in den USA aufgelegte Palladium-ETF hat gestern erneut Zufliisse von 30 Tsd. Unzen
verzeichnet und damit seinen Bestand auf 670 Tsd. Unzen weiter ausgebaut. Der Fonds steht mittlerweile
fur iber 10% der globalen Jahresnachfrage und ist bereits grofRer als sein européisches Pendant.

Industriemetalle

Die Angste der Marktteilnehmer, die nach der Klage der amerikanischen Borsenaufsicht SEC gegen
Goldman Sachs aufkamen, haben sich offenbar schnell wieder gelegt. Die Metallpreise notieren in der Breite
heute Morgen fester und kdnnen einen Teil ihrer Verluste der Vortage aufholen.

Blei weist dabei die beste Preisentwicklung auf. Das Metall profitiert offensichtlich von einer Lockerung der
Anforderungen an Elektrofahrrader in China (s.g. E-Bikes), wonach diese schneller und schwerer werden
durfen. GroRRere und schnellere E-Bikes bendtigen gréRere Batterien, was die Nachfrage nach Blei
unterstitzt. Dies stellt zugleich einen Umschwung in der bisherigen Politik der chinesischen Behdérden dar,
da noch Anfang dieses Jahres striktere Regeln fur E-Bikes eingefuihrt werden sollten. Der E-Bike-Markt steht
in China fir mehr als 20% des landesweiten Bleiverbrauchs. China hat nach Angaben des chinesischen
Fahrradverbandes im letzten Jahr 23,7 Mio. Elektrofahrrader produziert. Es wird erwartet, dass die
Produktion auch in den nachsten 3-5 Jahren bei tiber 20 Mio. Einheiten p.a. liegen wird.

Wie erwartet hat der grof3te borsennotierte chinesische Stahlhersteller, Baoshan Iron & Steel Co., seine
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Preise fur Mai-Lieferungen erhght, um die héheren Kosten fir Eisenerz und Kohle weiterzugeben. Der
Kassa-Eisenerzpreis ist mittlerweile auf fast 180 USD je Tonne gestiegen. Die chinesischen
Stahlunternehmen haben bislang noch keine neuen Vertrage mit den Eisenerzproduzenten abgeschlossen.

GRAFIK DES TAGES: Preise laufen der physischen Machfrage davon
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Der Preis fir Rohzucker konnte gestern den Verlust vom Vortag mehr als wettmachen und schloss um 6%
hdher bei 16,91 US-Cents je Pfund. Ausléser war die Erwartung, dass Importeure bei dem niedrigen
Preisniveau nun verstarkt am Markt aktiv werden, nachdem scheinbar eine Bodenbildung beim Preis
stattgefunden hat, die eine weitere Kaufzurtickhaltung nicht mehr rechtfertigt. Angesichts der physischen
Knappheit - die Internationale Zuckerorganisation rechnet mit einem Defizit am Markt in Hohe von 8
Millionen Tonnen im bis September laufenden Zuckerjahr - kann die Riickkehr der Importeure dem Preis
auch in der nachsten Zeit Impulse geben.

Die Nachricht, dass die Erntemengen in Indien seit dem Beginn des Zuckerjahres im Oktober bis zum Méarz
um 22% gegeniiber dem Vorjahr gestiegen sind, hat gestern den Markt nicht belastet. Offensichtlich sind
derartige Meldungen bereits hinreichend eingepreist. Allerdings dirften sie einem deutlichen Preisanstieg
entgegenstehen.

Die Aussaat von Mais in den USA ist in der vergangenen Woche ziigig vorangekommen und verlauft bisher

deutlich schneller als im Durchschnitt der letzten 5 Jahre, als zu diesem Zeitpunkt erst 9% der Aussaat
stattgefunden hatte. In diesem Jahr betragt der Satz bereits 19%.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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Preise
Energie "' aktusl 1Tag 1 Woehe 1 Monal 1 Jahr
Brenl Bland B2 20% 0.1% £.1% TO%
WTI B1.5 2% -2.2% 1.8% TO%
Banzin (55) TE6.0 8% -3.4% -1 6% 49%
Gasal GET A 2 5% -0,6% % 1%
Diesel 7220 25% 3.2% 4.0% S0%
Flugbenzin 7E2.0 23% AT 2 B% 49%
Erdgas HH 354 -2 A% -4 8% -51% 12%
industriamatalle *
Aluminium 23 2T% -21% 57% 6%
Kupfer TEES 8% A4.7% 4.4% %
Kupfer, SHFE (G EO0E] 0.3% 2% 0.6% 48%
Blei 2260 A% -4,2% 0% 5%
Blicka| 26700 0.0% 5.6% 20.0% 123%
Zinn 19805 EA% 1.5% T.0% 5%
Zink 2360 -1 4% 0.8% 4 5% 2%
Edelmetalle "
Gald 1135.8 1% 1,0% 3.0% 9%
Siler 17.7 01% -2.0% 5.2% 43%
Platin 1686.0 % -0.9% 50% 45%
Pallsdium 538.0 1.5% 1.9% 15.4% 140%
Agrarrohsiofie !
Weizen, LIFFE (EUR) 128.0 A% 1.0% 1.4% A%
Weizen, CEOT 467.8 4 &% 06% 2.2% B
Mais 347.8 -4.5% DA% 5.8% 5%
Sojatohnen a76.8 0E% 1.3% 20% 4%
Baurmwalla 948 0% -0,1% -2 %
Zucker 168 0% 2.2% 5.5 20%
Kalles Arabica 129.0 DA% -3.4% -1.0% 15%
Kallee Robusta 1314.0 23% -2.8% 7.2% 12%
Kakao 20420 08% 0.8% 3B% Fh
Lagerbestiande
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monal 1.Jahr
Ruhial 353963 - -0.6% 3.2% 3%
Banzin 221338 -0.5% -3.3% 2%
Diesstillate a2 -2.0% B.4% 0%
Flughanzin 146787 0.8% -1.9% 6%
Gas Henry Hub 1756 5.2% 8,0% 4%
Indusiiemetalla®
Alurmiraum LME ASE02TS -01% -0.3% A% 4%
COMEX 1767 .04 0.0% 0.0% -B4%
EShanghai 425572 A30% 59.8% 210%
Kupfer LME 50775 0,3% 0E% 2.0% %
COMEX 101126 0.0% 0.0% 06% 112%
Shanghai 185885 0.7% 10.6% T10%
Bilal LME 178850 -01% 6% 5.2% 197%
Mickal LME 160474 -0.5% -2.7% -4, 6% 3%
Zinn LME 2320 «1,8% 1.9% 0.9% 103%
Zink LME 547000 0,0% 0.2% 1.2% SEY
Shanghai 251371 1.2% 12.5%
Edelmatalle*=
Gold 10136 0.4% 0.6% 1.1% %
Sibar 114835 -0.6% -01% -1.56% -1%
Platin 133 51% 0.0% 09% 2%
Palladium G836 18% 1.2% 16% &T%
Wahrungen 3)
EUR/LSD 1. 3480 -01% 11% -0.7% A%

Quede. Bipomberg, Commerzhank Comporates £ Markels

Veranderungen geganiber Vorpenode in %
'WonateForward, =3 MonatsForward, * Kasaa
* Tad Barrel, ** Tonnen,* " Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/18651--Ruhe-nach-dem-Sturm.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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