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Nickelpreis steigt auf hochsten Stand seit Mitte
2008

29.03.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis kann sich zum Wochenauftakt weiter tiber der Marke von 80 USD je Barrel behaupten.
Zunehmender Konjunkturoptimismus im Vorfeld der US-Arbeitsmarktdaten am Freitag gibt den Olpreisen
zum Wochenauftakt Auftrieb. Fir Marz wird der stérkste Stellenaufbau seit drei Jahren erwartet. Die
spekulativen Finanzanleger haben in der Woche zum 23. Mérz ihre Netto-Long-Positionen um 13 Tsd. auf
157.575 Kontrakte zurtickgefihrt. Dies war der erste Rickgang seit Anfang Februar. Dies war in erster Linie
auf den Abbau von Long-Positionen zurlickzufiihren. Offensichtlich erachten die ersten Anleger das
Aufwartspotenzial als ausgereizt, nachdem die Marke von 83 USD nicht iberwunden werden konnte.
Kurzfristig diirfte der Olpreis zwischen 80 und 83 USD verharren. Mittelfristig gehen wir aufgrund der
schwachen Fundamentalsituation weiterhin von einem Rickgang aus.

Laut dem algerischen Olminister Khelil besteht fiir die OPEC derzeit keine Notwendigkeit, die
Quotendisziplin zu erhéhen. Diese Haltung ist verstandlich, aber nicht ohne Risiko. Derzeit werden die
beschlossenen Forderkiirzungen von den OPEC-Mitgliedern nur noch gut zur Halfte umgesetzt. Dennoch ist
der Olpreis auf mehr als 80 USD je Barrel gestiegen. Dies lag zum einen an der robusten Nachfrage aus
Asien, zum anderen am anhaltenden Interesse der Finanzanleger. Sollte einer dieser beiden Stitzpfeiler
brockeln, droht der Olpreis kréftig unter Druck zu geraten. Denn es ist fraglich, ob die OPEC dann schnell
genug die Uberproduktion zuriickfiihren kann.

Edelmetalle

Der Goldpreis startet nahezu unverandert bei 1.107 USD je Feinunze in die neue Handelswoche. Die
spekulativen Finanzanleger am Goldmarkt scheinen zuriickhaltender zu werden. Sie haben in der Woche
zum 23. Méarz ihre Netto-Long-Positionen die dritte Woche in Folge um knapp 10% auf 153,7 Tsd. Kontrakte
reduziert. Damit wurde wieder das Niveau von Anfang Februar erreicht. Wahrend es bei den
Short-Positionen in den vergangenen vier Wochen nur zu einem moderaten Aufbau kam, wurden die
Long-Positionen in diesem Zeitraum um 20 Tsd. Kontrakte abgebaut. Eine weitere Reduzierung der
Netto-Long-Positionen duirfte den Goldpreis unter Druck bringen. Die psychologisch wichtige Marke von
1.100 USD je Feinunze kdnnte daher diese Woche erneut getestet werden. Ein hohes physisches
Kaufinteresse auf diesem Niveau sollte jedoch einen deutlichen Riickgang abbremsen.

Laut Einschatzung des World Gold Council (WGC) kénnte sich die Goldnachfrage in China in den nachsten
zehn Jahren aufgrund einer steigenden Schmuck- und Investmentnachfrage vom heutigen Niveau aus
verdoppeln. Im vergangenen Jahr hat China 423 Tonnen Gold nachgefragt, wovon 314 Tonnen durch das
lokale Angebot befriedigt wurden. Da die heimische Goldminenproduktion mit der Nachfrage jedoch nicht
mithalten kann, ist China verstarkt auf Importe angewiesen. Dies sollte den Goldpreis langfristig stiitzten.

Industriemetalle

Die Metallpreise legen zum Start der neuen Handelswoche in der Breite deutlich zu. Nickel steigt
zwischenzeitlich um 3,5% auf knapp 24.500 USD je Tonne und markiert damit den hdéchsten Stand seit Juni
2008. Kupfer erreicht mit 7.670 USD je Tonne zeitweilig das hochste Niveau seit August 2008. Befliigelt
werden die Metalle von Erwartungen positiver Konjunkturdaten, die diese Woche in den USA veréffentlicht
werden, sowie von einem steigenden Risikoappetit der Marktteilnehmer im Zuge fester asiatischer
Aktienmarkte. Fundamental lasst sich dieser Anstieg unseres Erachtens nur bedingt erklaren. Zwar sind die
Kupfervorréate in den Lagerhdusern der Boérsen Shanghai und London zuletzt zuriickgegangen (siehe
TagesInfo vom 26.03.), allerdings muss dieser Abbau in Relation zu dem zuvor erfolgten massiven
Lageraufbau gesetzt werden.

Die Vorrate befinden sich nach wie vor auf sehr hohen Niveaus. Und auch der angekiindigte Streik in
einigen peruanischen Kupferminen sollte keine gréf3eren Auswirkungen auf das Angebot haben. Die grofite
Mine, die bestreikt werden soll, Cerro Verde von Freeport McMoRan, hat im letzten Jahr rund 310 Tsd.
Tonnen Kupfer produziert und stand damit fur 2% der globalen Kupferminenproduktion. Die anderen Minen
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sind wesentlich unbedeutender. Ein kurzfristiger Produktionsausfall sollte beispielsweise zudem durch die
hohen Lagerbestande Uberbrickt werden kénnen. Wir erachten die aktuell sehr hohen Preise als
fundamental nicht gerechtfertigt und erwarten eine deutliche Korrektur.

Agrarrohstoffe

Die enttduschende Preisentwicklung bei Mais - der Maispreis befindet sich nur knapp tber einem
6-Monatstief - macht sich in einem nachlassenden Optimismus der spekulativen Finanzanleger bemerkbar.
Diese haben ihre Netto-Long-Positionen in den vergangenen Wochen deutlich reduziert. In der Woche zum
23. Méarz sanken die spekulativen Netto-Long-Positionen nochmals um knapp 27 Tsd. auf 18.309 Kontrakte,
den niedrigsten Wert seit Februar 2009. Seit Jahresbeginn wurden die spekulativen Netto-Long-Positionen
um mehr als 90% reduziert. Die Zahl der Short-Positionen stieg in der vergangenen Woche sogar auf ein
Allzeithoch.

Die zunehmend skeptische Haltung der Anleger hat Griinde. Am Mittwoch verdéffentlicht das
US-Landwirtschaftsministerium seine erste offizielle Schatzung zu den Anbauflachen in diesem Jahr. Bei
Mais wird mit einer Flachenausweitung um 2,7 Mio. auf 89,2 Mio. Morgen gerechnet. Das ware der
zweithtchste Wert seit 1945, obwohl im vergangenen Jahr bereits eine Rekordernte von 13,13 Mrd. Scheffel
(333,5 Mio. Tonnen) eingefahren wurde. Offensichtlich ist der Maisanbau fur die US-Bauern auch bei den
derzeit niedrigen Preisen noch profitabel genug. Noch kann der steigende Bedarf an Mais fiir die Herstellung
von Ethanol und die Tierfutterung durch eine gleichzeitige Ausweitung der Produktion ausgeglichen werden.
Das Aufwartspotenzial fur die Preise bleibt daher kurzfristig begrenzt.

GRAFIK DES TAGES: Spekulative Finanzanleger werden skeptischer fir Mais
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CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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CFTC Daten:
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GraFik 9 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerik 11: Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 13; Terminkurve Nickel (LME)
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Grafik 14: Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energie "' Vortag 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Brenl Bland 79.3 D% 0.7% 31% S4%
Wl il L% -0.7% 1.3% 54%
Banzin (55) TEG.0 1% -1.9% 4 5% 5%
Gasal GE0.3 0% 0.5% 5.3 47%
Diesel 6738 5% 0.4% 37% 44%
Flugbenzin 7073 0.2% 1.3% 6% 45%
Erdgas HH 3BT 2% -5.1% -18.5% %
Industriemetalle ©
Alurinimm 2270 0.0% 0.4% 5.2% 58%
Kupfer, LME 7515 1.1% 27% £.4% 9%
Kupfer, SHFE (G EQE10 2.5% 27% 5.2% T5%
Bl 55 23% -0.5% 0.5% 9%
Blicka| 23600 34% TB% 13.4% 148%
Zinn 1TETS 1.0% 1.6% 4.1% TE%
Zirk 2229 DT% 0.0% 3 6% 9%
Edelmetalle "
Gald 1107.5 1.6% 0.9% -0.5% 0%
Siler 16.9 1.7% 0.6% 37% 2%
Platin 1586.8 H5% 0.6% 4.4% 42%
Falladium A58 10 1% 0.3% 55% 106%
Agrarrohsiofie !
Weizen, LIFFE (EUR) 125.8 0.7% 0.4% 2.0% 5%
Weizen, CEOT 464.8 4% 3,.4% 7.3% T
Mai 356.3 G.4% -3.6% -5.4% %
Sajabobnen Q520 10% -0.5% D.5% 5%
Baurmwalla a7 0% -3.6% -3 B5%
Zucker 17.00 £.3% 3,6% 26.6% 6%
Kalles Arabica 1365 0.5% 28% 5 B% 18%
Kallee Robusta 1288.0 OT% 4.6% 4. 6% 16%
Kakao 2008.0 1 5% 1.2% -0.5% 13%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jaihr
il 351260 - 21% 4.1% A%
BefAzn 224553 A1.2% 2.5% =4
Deatilale aroa 2% 3.0% %
Flugbsanzin 145651 -1 5% -4 5% 1%
Gas Henry Hub L] 0T% -2 % )
Indusiriemeialie*
Alurrinium LME A5TATTS 0.1% 0.E% 0.0% 3%
COMEX 1TET
Shanghal A0EEEI 1% a.7% 186%

Kupar LME 515525 0.3% -1.3% £2% %

COMEX 101448 0.0% 3% 1 8% 125%

Shanghai 155485 B1% 4.0% 517%
Blei LME 174525 1.3% 1.8% 5T% 188%
Hickel LME 156343 03% L% -38% 7%
2inn LME 24260 0.0% 04% -1 8% 125%
Zink LME 842280 0% 0% 0% 6%,

Shanghai 244131 9.3% 9%

Edelmetala’™
Gokd o0z 0.0% 0.0% 05% 13%
Silbar 115753 0.3% 0% 5.3% %
Platin 135 0.0% 1.4% 0.4% 13%
Paladium G2T O O O T% B
Wahrumgen 3)
EURUSD 1.3410 1.1% 0.4% 0.5% 2%

Qualle’ Baombang, Commarzibank Carporales & Mamars

Verdnderungen gegenibar Varpericde in %
" MenalsForward, ©' 3 MenalsForward, ' Kassa
" Tsd Barral, =" Tonnan,** Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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