Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Zuckerpreis gibt weiter nach

03.03.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis notiert heute Morgen weitgehend unveréandert in der Nahe der Marke von 80 USD je Barrel.
Die gestern vom American Petroleum Institute nach Handelsschluss veroffentlichte US-Lagerdatenstatistik
fur die vergangene Woche fiel gemischt aus. Die Rohélbestdnde sind um 2,7 Mio. Barrel gestiegen. Dies ist
in erster Linie auf deutlich héhere Importe zuriickzufiihren. Die Lagerung von Ol und Olprodukten in Tankern
auf See zu Arbitragezwecken verliert aufgrund der sich abflachenden Terminstrukturkurve zusehends an
Attraktivitat. Von daher werden diese Vorrate nun an Land gebracht und in der Statistik sichtbar.

Dieser Effekt durfte die Importe auch in den kommenden Wochen beeinflussen. Trotz einer erneut
gestiegenen Raffinerieauslastung sind die Destillatebestédnde deutlich um 4,1 Mio. Barrel gesunken, was
durch eine héhere Heizdlnachfrage im Zuge der kalten Temperaturen bedingt sein durfte. Heute
veroffentlicht das US-Energieministerium die offiziellen Lagerdaten. Erwartet wird ein Anstieg der
Rohdlllagerbestande um 1,3 Mio. Barrel, ein Anstieg der Benzinvorrate um 300 Tsd. Barrel und ein
Ruckgang der Destillatebestande um 1,1 Mio. Barrel. Auch hier kénnten die Rohélimporte zu einem
starkeren Anstieg der Rohoélbestéande fuhren.

Der Olminister der Vereinigten Arabischen Emirate hat den Olmarkt gestern als gut versorgt bezeichnet. Die
Lagerbestande in den Industrielandern liegen seinen Angaben zufolge 93 Mio. Barrel Uber dem
5-Jahresdurchschnitt und decken den Verbrauch von 60 Tagen ab. Mit dazu bei tragt auch Russland,
dessen Olproduktion im Februar den sechsten Monat in Folge (iber 10 Mio. Barrel pro Tag lag. Die
russischen Olexporte sanken nach der Anhebung des Exportzolls im Februar zwar um 1,3% auf 5,2 Mio.
Barrel pro Tag, durften in diesem Monat aber wieder héher ausfallen, da die Exportsteuer im Marz wieder
um 6% gesenkt wurde. Von fundamentaler Seite spricht somit wenig fiir einen hoheren Olpreis.

Edelmetalle

Im Zuge eines etwas schwacheren US-Dollar kann der Goldpreis zulegen und notiert aktuell bei rund 1.135
USD je Feinunze. Der grof3te borsennotierte Goldfonds, SPDR Gold Trust, hat zum ersten Mal seit zwei
Wochen wieder Zufliisse verzeichnet. Die Bestande erhdhten sich gestern um 4,6 Tonnen auf 1.111,6
Tonnen und haben somit wieder den Stand von Anfang Februar erreicht. Neben der aktuell hohen
Schmucknachfrage aus Indien und dem hohen Interesse spekulativ orientierter Finanzanleger kdnnte die
ETF-Nachfrage mit dazu beitragen, dass der Goldpreis weiter dem starken US-Dollar trotzen kann und
kurzfristig in Richtung 1.200 USD je Feinunze steigt.

Silber zeigte in den vergangenen Wochen eine relativ starke Preisentwicklung und hat sich unter den
Edelmetallen zuletzt am besten entwickelt. Der Silberpreis notiert derzeit bei 17 USD je Feinunze und hat
damit wieder das Niveau von Ende Januar erreicht. Gegentber Gold besitzt Silber allerdings auch weiterhin
Aufholpotenzial, wie das Gold-Silber-Verhaltnis von aktuell 67 zeigt.

Industriemetalle

Die Metallpreise geben heute Morgen einen Teil ihrer Gewinne des Vortages wieder ab. Zink ist dabei
bislang mit -2% der grof3te Verlierer. Laut Medienangaben haben sich Teck Cominco und Xstrata auf neue
jahrliche Verarbeitungsgebuhren bei Zink geeinigt, die als Benchmark-Vereinbarung angesehen werden
kann. Demnach steigt die Gebuhr, die von den Minenunternehmen zur Verarbeitung ihres Zinkkonzentrats
an die Schmelzhitten bezahlt werden muss, im Vergleich zum Vorjahr um nahezu 40% auf 270 USD je
Tonne. Steigende Gebihren sind ein Indiz dafuir, dass derzeit viel Zinkkonzentrat zur Verfligung steht und
die Schmelzhitten wéhlen kdnnen, welches Material sie verarbeiten wollen.

Im Zuge der wirtschaftlichen Erholung und der deutlich gestiegenen Zinkpreise haben viele
Minenunternehmen ihre Produktion ausgeweitet, was zu einem signifikanten Angebotsiberschuss am
Zinkmarkt gefuhrt hat. Dieser belief sich im letzten Jahr gemafl Angaben der International Lead and Zinc
Study Group (ILZSG) auf 445 Tsd. Tonnen, das hdchste Niveau seit 1993. Auch in diesem Jahr diirfte das
Angebot die Nachfrage wieder Ubersteigen. Darliber hinaus befinden sich die Lagerbestande an der LME mit
Uber 541 Tsd. Tonnen auf einem 4,5-Jahreshoch, wahrend die Vorréte in den Lagerhdusern der Borse
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Shanghai mit knapp 224 Tsd. Tonnen weiterhin auf Allzeithoch liegen. Wir erwarten daher eine deutliche
Korrektur des Zinkpreises.

GRAFIK DES TAGES: Zinklagerbestinde auf 4 “a-Jahreshach gestiegen

oo T 5000
B0
500 [ A0
400
T 3000
300
00 n
2000
pleie)
O T T T T T 2 T T T T 1000
Jarn DS Jul 05 Jam 08 Jil 086 Jan OF il 07 Jan 08 Jul 08 Jan 05 Jul DG Jan 10
LME-Lagaroestards (T=d. Tonnen), | = Finkpres (HTonnalkr

Queie: LME, Bivemberg Commerzbank Covporales & Markels
Agrarrohstoffe

Die Zuckerproduktion in Indien liegt in den ersten fiinf Monaten des laufenden Erntejahres nach Angaben
der Vereinigung der indischen Zuckerindustrie mit 13,25 Mio. Tonnen 5,5% Uber dem Niveau des Vorjahres.
Fur das gesamte Jahr rechnet man mit einem Produktionsvolumen von mehr als 16 Mio. Tonnen. Grund fur
den Produktionsanstieg seien spate Regenfalle, welche den Ertrag des Zuckerrohrs in der
Hauptanbauregion Maharashtra gesteigert hatten. Dort soll die Zuckerproduktion zwischen Oktober und
Februar sogar um 12% gegeniber dem Vorjahr auf 4,7 Mio. Tonnen gestiegen sein. Allerdings warnt
ABARE vor einem erneuten Zuckerpreisanstieg, sollte der Monsunregen in diesem Jahr erneut schwach
ausfallen.

Auch in Brasilien ist mit einer héheren Zuckerproduktion zu rechnen. Der Verband der Zuckerrohrindustrie
erwartet fir 2010/11 einen Anstieg der Zuckerrohrproduktion um 10% gegentber dem Vorjahr. Zudem soll
die Zuckergewinnung auf 140 Kilogramm pro Tonne Zuckerrohr steigen, von 130 Kilogramm im laufenden
Erntejahr. Auch wenn mehr als die Halfte des zusatzlich gewonnenen Zuckers in die Herstellung von Ethanol
fliel3t, verdichten sich die Anzeichen, dass die physische Knappheit am Zuckermarkt in diesem Jahr deutlich
nachlasst. Der Zuckerpreis ist daraufhin bereits um knapp 30% auf 22 US-Cents je Pfund gefallen. Wir
denken, dass die verbesserten Produktionsaussichten damit weitgehend reflektiert sind und erwarten eine
Stabilisierung der Preise oberhalb von 20 US-Cents.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 5- Terminkurve Mickel (LME)
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Grerik 7: Terminkurve Blel (LME)

2250 4

200 N
2160 4

2100

2050 o

2000 T T T

Tht B 16K 2IM
—hued —_—r ainar Woche wor airem Monat

Quele, LME, Bipombarg, Comvperzbank Corporales § Markefs
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Enargin "' aktusd| 1Tag 1 Woche 1 Maonat 1 Jahr
Brant Bland a2 1.7% 0.4% 11% T9%
WTI a7 1.5% 0.1% 38% 9%
Banzin (#5) Taii.0 1.4% 2.9% T.5% B4
Saed| 6833.0 0% 1.2% 34% TR
DHeael 6535 1.5% 0.1% 3.E6% T4%
Flugbenzin 6835 1.4% 1.2% 2E% 7%
Erdgas HH 471 0% -1.7% S12.7% 1%
Industriemetalle *
Alumirium 2163 1.7% 1.2% 3B% [:%00
Kupler T4m 1.2% 4.2% 13.1% 1M11%
Fupler, SHFE [CHY) 54020 1% 1.8% 7.0 105%:
Eiel 2205 1.3% -0.5% 81w 105%:
Mickal 240 1T B.4% 21.0% 130%
Zinn 17080 0.F% 1,0% 3,3% Sa4%
Zink 2285 18% 1.2% EE% ST%
Edelmetalle "
Gald 1134.7 1.4% 3.6% 2.5% 24%
Siber 16.9 8% 7% 4.55% 3%
Pilatin 1571 5 15% 48% 0.5% 5%
Palladium 4413 1% 2.8% 1.6% 129%
Agrarrohsiofe "'
\Weizen, LIFFE (EUR) 120.3 -1 0% -2.0% -4 6% A1%
Whe@an, CBOT 4520 0% -1.6% S0% 0%
Mais AT05 D% -0.9% E.4 8%
Sajabobnen 9543 0% -0.1% 51% 1%
Baurmealle B34 1.0 -0.9% 16.3% 103%
Zuicker 22 1. 7% -11.68% =22.5% T3%
Kafles Arabica 1239 0.3% -0.5% -2.A4% 5%
Katfea Robusta 12820 -1 %% 21% -6.5% -17%
Kakao 20150 -1 4% -1 8% -10.0% 3%
Lagerbestdnde
Energie” akiuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1.Jahr
Rohdl 33T3aT = 0.89% 21% -4%
Banzim 231To -0.4% 1.6% T
Destillate 59 4 6% A% -16%
Flugbenzin 162664 -0.4% -2.9% A%
Gas Henry Hub 1853 -B,5% <28,9% 2%
Industiemetall=®*
Hlurnirium LME 4557950 -0.2% -0.6% -0.9% 41%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% ~Ba%
Ehanghai ATOETR 2.9% 12.9% B5%
Kupfer LME 550675 0,3% -0,4% 1.9% 4%
COMEX 102354 «(0,3% «1.6% «1.6% 1265%
Shanghai 148476 I7.6% 53.6% A2E%
Bilal LME 167975 0.1% 3.T% 6.3% 177 %
Mickal LME 162088 -0.5% 0.8% -2.2% &%
Zinn LME 24345 «(1,3% «2.3% «11.4% 186%
Zink LME 541175 0.0% -0,2% 5.5% 52%
Shanghsi 223602 01% 0.3%
Edelmatalle®
Gald DE223 -0.6% -0.2% 0.3% 15%
Sibar 110672 0.6% 1.2% -1.2% -1%
Platin o704 0.0% 4.5% -1.0% 43%
Palladium €313 0.0% 1531% 0.0% T9%
Wishrungen 3)
EUR/LISD 13615 0.4% -0.7% 1.9% -B%

Cuede. Bipambery, Commerzbank Corporates £ Markels

Veranderungen gegeniber Vorperode in %
! MonateForeard, = 3 MonataForward, % Kazsa
* Tad Barrel, ** Tomen,*™ Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
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Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
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spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!
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