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Angebotsrisiken lassen Kupferpreis kraftig
steigen

01.03.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis notiert zum Beginn der neuen Handelswoche wieder tiber der Marke von 80 USD je Barrel.
Unterstitzung geben freundliche US-Konjunkturdaten vom Freitag, welche Hoffnungen auf ein Anziehen der
Olnachfrage im weltgréf3ten Verbrauchsland schirten. Der Olpreisanstieg wird dabei maR3geblich von den
spekulativen Finanzanlegern getragen, welche in der dritten Woche in Folge ihre Netto-Long-Positionen
ausgebaut haben. In der Woche zum 23. Februar stiegen sie um 12 Tsd. auf 132,5 Tsd. Kontrakte.

Die Vereinigten Arabischen Emirate haben unterdessen angekiindigt, die Ollieferungen im April im Vergleich
zum Vormonat zu kirzen. Demnach soll im April 15% weniger als das vertraglich vereinbarte Volumen
ausgeliefert werden, verglichen mit einem Abschlag von 10% im Méarz. Dies kann im Vorfeld der am 17. Méarz
stattfindenden OPEC-Sitzung als Signal an die anderen OPEC-Mitglieder verstanden werden, sich wieder
starker an die vereinbarten Forderquoten zu halten. Die Quotendisziplin war im Februar auf ca. 55%
zuriickgegangen.

Bei Erdgas haben sich die Netto-Short-Positionen der spekulativen Finanzanleger deutlich auf knapp 131
Tsd. Kontrakte erhoht. Dies stellt das hochste Niveau seit Anfang Dezember dar. Offensichtlich hat die
Strategie "Long Ol / Short Gas" wieder deutlich mehr Anhénger gefunden. Zwar ist der Lagertberhang in
den vergangenen Wochen nahezu vollstandig abgebaut worden. Mit dem nahenden Ende der Heizsaison
richtet sich das Augenmerk aber zusehends wieder auf die in einem Monat beginnende Phase des
Lageraufbaus. Wir denken, dass dieser unterdurchschnittlich ausfallen wird und rechnen daher trotz des
negativen Saisonmusters mit steigenden Erdgaspreisen.

Edelmetalle

Der Goldpreis startet nahezu unverandert bei 1.120 USD je Feinunze in die neue Woche. Die indische
Regierung hat am Freitag die Importzdlle auf Gold, Silber und Platin erhdht. Auf Gold missen nun 300
Rupien (6,5 USD) je 10 Gramm bezahlt werden, nach 200 Rupien zuvor. Dies entspricht gut 20 USD je
Feinunze, um die der Goldpreis zusétzlich fallen muss, damit die héheren Importzdlle kompensiert werden.
Dies dirfte einer Erholung der indischen Goldimporte in diesem Jahr entgegenstehen, nachdem das Land
2009 bereits "nur" rund 340 Tonnen eingefuhrt hat, ein Rickgang um 19% gegenuber Vorjahr. Die relativ
hohen Importe im Januar von 34 Tonnen und die laut Einschatzung der Bombay Bullion Association
erwarteten 30-35 Tonnen im Februar dirften daher im weiteren Jahresverlauf merklich nachlassen.

Unterdessen hat das Finanzinstitut des Development Research Centre in China, eine Abteilung des
Kabinetts, Medienberichte der letzten Woche dementiert und gleichzeitig verkiindet, dass China
grundsatzlich als Kéufer des IWF-Goldes in Frage kommt. Goldk&ufe zur Diversifizierung der
Wahrungsreserven seien Teil der langfristigen Strategie. Dies sollte den Goldpreis tendenziell unterstitzen.

Industriemetalle

Die Metallpreise starten mit signifikanten Zugewinnen in die neue Handelswoche. Kupfer steigt zeitweise um
5% auf ein 5-Wochenhoch von 7.600 USD je Tonne. Grund hierfir ist das schwere Erdbeben im weltweit
groften Produzentenland Chile, das die Produktion kurzfristig beeintrachtigt. Durch das Erdbeben wurden
vor allem die Infrastruktur und dabei insbesondere die Stromversorgung stark beschadigt. Codelco, der
staatliche chilenische Kupferminenproduzent, meldete bspw. Ausfalle in zwei seiner Minen, El Teniente und
Andina. Diese beiden stehen zusammen fur rund 4% der globalen Minenproduktion.

Allerdings sollten die Auswirkungen der Produktionsbeeintrachtigungen nicht berbewertet werden. Zum
einen werden die meisten betroffenen Minen bereits wieder angefahren, da die Stromversorgung scheinbar
wiederhergestellt ist. Zum anderen hat sich das Beben weitgehend auf den sudlichen Teil Chiles beschrénkt,
wahrend sich die meisten Minen im Norden des Landes befinden. Darliber hinaus liegen die weltweiten
Kupferlagerbestande auf mehrjahrigen Hochststanden, so dass ein kurzfristiger Produktionsausfall verkraftet
werden kann. Wir erachten daher den heutigen Preisanstieg als Ubertrieben.
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Der chinesische Einkaufsmanagerindex verzeichnete im Februar einen Uberraschend kraftigen Ruckgang,
was auf eine schwéachere Nachfrage im gréf3ten Verbrauchsland schliel3en lasst. Unterdessen haben die
spekulativen Finanzanleger ihre Netto-Long-Positionen bei Kupfer die dritte Woche in Folge ausgebaut. In
der Woche zum 23. Februar haben sich diese deutlich um 31% auf tiber 18 Tsd. Kontrakte erhéht und damit
wieder ein Vier-Wochen-Hoch erreicht.

Agrarrohstoffe

Mit einem Riuckgang um 18% verzeichnete Zucker im vergangenen Monat die schlechteste Preisentwicklung
unter allen Rohstoffen. Dies macht sich auch in einem nachlassenden Optimismus unter den spekulativen
Finanzanlegern bemerkbar. Die am Freitag vertffentlichen CFTC-Daten zeigen, dass die spekulativen
Netto-Long-Positionen bei Zucker um 7,3 Tsd. auf 135.430 Kontrakte zurtickgefuhrt wurden. Hierfir
zeichnete vor allem der Aufbau von Short-Positionen verantwortlich. Sollten nun auch Long-Positionen
abgebaut werden, wirde dies den Preis weiter unter Druck setzen. So soll die Zuckerproduktion in Indien
nach Ansicht des indischen Landwirtschaftsministers die bisherige Schatzung von 16 Mio. Tonnen
Ubertreffen.

Nachrichten wie diese kdnnten Importeure dazu veranlassen, die Zeit bis zur Verfiigbarkeit der neuen Ernten
durch Reserven zu tberbriicken und sich zu einem spateren Zeitpunkt bei niedrigeren Preisen einzudecken.
So haben bereits Agypten und Pakistan Importpléane zurickgenommen. Wir erachten den Preisriickgang
angesichts der weiterhin bestehenden Angebotsknappheit als Ubertrieben. Nach dem kraftigen
Preisriickgang diirfte das physische Kaufinteresse wieder anziehen und zu einer baldigen Preiserholung
beitragen.

GRAFIK DES TAGES: Prazentuale Entwicklung der Rohstoffpreise im Februar
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Queda: Blsamberg, Commarzbank Corporatas & Markars

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

Seite 3/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 9 Terminkurve Olmarkt (WTI)

O =

gF 4

T T T T T T
Th Hht VERA 220 25 i 43

—ktuel —r e el Woohe WO gsnem hionat

Queda: NYMEX. Soombang, Comnmazbeni Comporaies & Mankvets

Grarik 11 Terminkurve Aluminium (LIME)
2EO0 -
2400 1
2300 +
2200 4

2700 4

2000 T T T T T T

1LY and 150 220 et 3 A3
aktugll  — sner Wioche vor ginem Menat

Queie LME, Bioombarg, Commearzhank Corporales & Markeis

Grarik 13; Terminkurve Nickel (LME)
27500 4
21000 4= _—-‘-‘-‘-'-'-'-‘-'—-..
20500 o —
20000 + T —
19600
12000 4
18500 4
1B000 -
17500 T T T
1 = 1504 22m
skl — s Wioche

var eirem Monat

Quiele: LIME Binembarg, Conmermhank Corporales B Markats
Grerik 15 Terminkurve Blel (LME)

2400 4
2350 4
2300 o
4RO 4
2200 4
2150 Je="
2100 4
2060 4
2000 - . :
184 oy 1584 220

akhiall —_—or ainer Wache

——

vior fenarm honat

CQueie. LIME, Bipomberg, Comnarshank Corporstes & Markeis

Grark 10; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)

4.5 T T T T T T
1 ard 1584 Zand o X 4y 4244
——aktuell e e Woches war enrpsm b onat

Quake: N'FMEX, Bloomberg Commarzbany Coporaias & Markars

Grark 12 Terminkurve Kupfer (LME)

TAD0 -

T200 4

7000 4

5800 4

GE0D -

G400 T T T T T T
1 and 1EM 27 20 ki 4201
— || S iy Wb

war eirem Wanat

Juate LME: Bicombang. Commerzhank Corporafes & Marfieds

Grark 14: Terminkurve Zink (LME)

2350 -

2900 /'_

2280 4

2200 4 /

2150 4

2100 T T T
T Bl 15/ Z22mn
—k gl e G e

W @irue hMonat
Cuele: LME: Bloamibarg, Commerzbank Corporales & Markets

Grark 16 Terminkurve Zinn (LME)

17500 =
17260 o

P

17005
16750 -
16500
16250

TE000 T T
LYl 484 M pLEt ] 1304

— it el —_—or@iner Woohe

wor gnem bdonat

Quale LME: Bicombang. Commerzhank Corporafes & Marels

22.05.2025

Seite 4/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energie "' Vortag 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Brenil Blend 776 1.7% -0.5% T0% 9%
Wl Ta.7 1.5% 0.2% T6% To%
Banzin (#5) 7290 10% 1.5% T.2% T2%
Gasal G284 2% 0.0% BT 5%
Diesed 6535 1 8% 0.2% 12.5% 1%
Flugbenzin 8EA.5 7% 0.2% T4% E5%
Erdgas HH 451 1.0% -2.3% -12.0% 144%
Industriemetalle ©
Alurninidmm 2134 3% 03% 20 0%
Kupfer, LME 7185 8% 2,3% 10.5% 1N7%
Kupler, SHFE (CHY) 5893 7% 10,3% 109%
Bial 2240 % A.T% 0.5% 1M4%
Plickal 21175 4.1% 5.0% 20.6% 7%
Zirn 125 4% 0.4% 6.0% 0%
Zirk 2185 7% 2.4% 4.3% A%
Edelmetalle
Gald 1117.6 1.0% 0.6% 1.4% 19%
Siler 16.5 Z4% 26% 0.0% 2T%
Platin 1542.0 0% 1.0% 05% 45%:
Falladium 4523 2% -1.1% 1.5% 123%
Agrarrohsiofie "'
\Wieizen, LIFFE {EUR) 122.3 L% 0,0% 3.6% 2%
Weizen, CEOT 508.5 3.4% 16% 7.3% 0%
Mars 3.0 15% 26% 1% 9
Sojabobnen 851.0 10% -1.0% 4 6% %
Baurmwalla B4 25% 2.6% 18.3% 2%
Zucker 238 1.0% .3.9% 1B.6% %
Kafles Arabica 129.4 1.1% -4.2% BT% 17%
Kaflee Robusta 1240.0 0.Z% 1.1% B.2% 2%
Kakao 2017.0 Loy E1% ST 5% 16%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1 Jailr
il 337537 - 0.5% 21% 4%
Benzin 23170 0.4% 1.6% T%
Deatilale 3551 4.6% 1% ~15%
Flugbsnzin 152664 0.4% -2 5% 2%
Gas Henry Hul L] -2 5% -28 5% )
Indusiriemetalle*
Alurnium LME A5T007S 0.1% 0.5% 0.5% 47%
COMEX 1TET
Shanghal 370673 25% 125% B5%

Kuptar LME 551250 0.3% 0% 1.4% 2

COMEX 103280 £0.3% A.0% 0.5% 133%

Shanghai 149478 27 8% 53.8% 428%
Blei LME 167200 1.3% 4.1% 6.7% 176%
Hickel LME 163224 03% 05% -1.6% 5%
2inn LME 24580 05% -4.0% -1 6% 178%
2ink LME 541375 £4% 0% a5% B0%

Shanghai 2TIR0R 0.1% 0.3%

Edelmetala™
Gokd 972017 0.0% 03% 05% 16%
Silbar 108815 0.0% 05% 2 E% -13%
Platin 2704 0.0% 0.0% -1.7% 43%
Paladium B33 00% 00% 0 Ta%
Wahrumgen 3)
EURUSD 1.3625 0.6% 0.4% 21% B%

Qualle’ Baombang, Commearzbank Carporales & Mamars
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/17707--Angebotsrisiken-lassen-Kupferpreis-kraeftig-steigen.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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