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Olpreis wieder bei 80 USD

25.02.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis konnte in der Nacht kurzzeitig tiber die Marke von 80 USD je Barrel steigen. Unterstiitzung
gaben die vom US-Energieministerium veréffentlichten Lagerdaten. Die US-Rohdllagerbesténde sind zwar in
der vergangenen Woche aufgrund héherer Importe um 3 Mio. Barrel gestiegen. Die Lagerbestéande in
Cushing, dem Haupthandelsort fir WTI, gingen dagegen erneut um 710 Tsd. Barrel zuriick und damit zum
siebten Mal in Folge. Positiv war auch, dass die Raffinerieauslastung um 1,4 Prozentpunkte gestiegen ist.

Trotz der h6heren Rohdlverarbeitung fielen die Benzinvorrate um 900 Tsd. Barrel, weil die Benzinnachfrage
im Vergleich zur Vorwoche um 6,4% angestiegen ist. Es ist fraglich, dass die Raffinerieauslastung, welche
trotz des Anstiegs um 3,5 Prozentpunkte in den vergangenen drei Wochen noch immer auf einem sehr
niedrigen Niveau liegt, angesichts der weiterhin hohen Lagerbestéande weiter steigen wird. So hat China laut
Zollbehorde im Januar 460 Tsd. Tonnen Diesel und 600 Tsd. Tonnen Benzin exportiert. Dieses zusatzliche
Angebot an Olprodukten diirften einem Riickgang der hohen Lagerbestiande und einer Erholung der
Raffineriemargen in den Industrielandern entgegenstehen.

Auch bei Rohdl kdnnten die Lagerbestande weiter steigen. Die WTI-Terminkurve hat sich in den
vergangenen Wochen spirbar verflacht. Dadurch wird die physische Lagerung von Rohdl in Tankern zu
Arbitragezwecken weniger attraktiv. Dies kdnnte bereits zum deutlichen Anstieg der Rohdlimporte in den
vergangenen Wochen beigetragen haben und auch in den kommenden Wochen zu héheren Importen und
damit steigenden Lagerbestanden fuhren.

GRAFIK DES TAGES: Starker Anstieg der US-Rehdlimporte beginstigt Lageraufbau
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Der Goldpreis bewegt sich derzeit wieder weitgehend im Einklang mit dem US-Dollar und fallt im Zuge der
starkeren US-Wahrung unter die psychologisch wichtige Marke von 1.100 USD je Feinunze. Die Anhérung
von Ben Bernanke vor dem Kongress gestern konnte den Dollar nur kurzfristig belasten. Erneute Sorgen um
Griechenland brachten am Abend den Euro wieder unter Druck. Die Rating-Agentur S&P meldete, dass eine
weitere Herabstufung des Kreditratings Griechenlands wahrscheinlich ist. GemaR Angaben des World Gold
Council hat Indien im letzten Jahr lediglich 459 Tonnen Gold importiert. Zum ersten Mal seit 1997 fielen die
indischen Goldimporte damit unter 500 Tonnen. Allerdings haben sich die Goldimporte im Jahresverlauf
deutlich erholt und lagen im vierten Quartal bereits wieder 13% Uber dem Vorjahresniveau.

Die sldafrikanische Stromregulierungsbehodrde hat dem staatlichen Energieversorger Eskom
Strompreiserhéhungen von 24,8% im Fiskaljahr 2010/11 genehmigt. In den beiden darauffolgenden Jahren
darf Eskom die Preise um jeweils knapp 26% anheben. Eskom hatte im Vorfeld versucht,
Strompreiserhéhungen von jahrlich 35% durchzusetzen. Damit fallt der Anstieg der Produktionskosten fir die
lokalen Minenbetreiber zwar weniger stark aus als befiirchtet. Die langfristigen Probleme bei der
Stromversorgung werden dadurch aber nicht beseitigt. Stidafrika ist mit 79% der gréf3te Platinproduzent.

Industriemetalle

Die Metallpreise geben im Zuge des starkeren US-Dollar in der Breite leicht nach. Ebenso belasten
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schwaécher als erwartet ausgefallene Konjunkturdaten aus den USA sowie Uberwiegend schwéchere
Aktienmarkte im asiatischen Raum. Heute durften die Auftragseingéange fir langlebige Wirtschaftsguter in
den USA im Interesse der Marktteilnehmer stehen und fur Bewegung bei den Metallpreisen sorgen.

Die Edelstahlbranche, die hart von der Wirtschaftskrise getroffen wurde, erholt sich zunehmend. Nach
Einschatzung des Bureau of International Recycling (BIR) kénnte die weltweite Edelstahlproduktion bereits in
diesem Jahr wieder auf das Niveau von 2007 steigen. Dies wirde einen Anstieg der Produktion um 17%
bzw. 4 Mio. Tonnen auf 28 Mio. Tonnen bedeuten. Nachdem die Edelstahlhersteller die Auslastung ihrer
Kapazitaten Mitte 2009 bis auf 50% zuriickgefahren hatten, operieren einige Produzenten bereits wieder auf
Niveaus von 70-75%. Der Anstieg der Produktion ist auf eine héhere Nachfrage zurtckzufuhren, die laut BIR
in nahezu allen Regionen der Welt zu beobachten ist. Dies durfte sich auf den ersten Blick positiv auf den
Nickelpreis auswirken.

Die Edelstahlbranche ist mit ungefahr 70% der groRte Konsument von Nickel. Auf den zweiten Blick jedoch
muss konstatiert werden, dass sich die fundamentalen Rahmendaten fiir den Nickelpreis nicht wesentlich
verbessert haben. Obwohl sich die Anzahl der gekiindigten LME-Lagerscheine bei Nickel seit Jahresbeginn
auf 3.600 Tonnen verfunffacht haben, befinden sich die Nickelvorrate in den Lagerh&usern der LME mit
knapp 161 Tsd. Tonnen nur unweit des jingst erreichten Allzeithochs. Nickel weist als einziges LME-Metall
in diesem Jahr bislang eine positive Preisentwicklung auf. Unserer Meinung nach dirfte allerdings ein
Grol3teil der positiven Aspekte ,eingepreist” sein, so dass wir von einer Korrektur des Nickelpreises
ausgehen.

Agrarrohstoffe

Die Baumwollproduktion in China ist im vergangenen Jahr um 14,6% auf 6,4 Mio. Tonnen zuriickgegangen.
China ist der grof3te Baumwollkonsument weltweit. Von daher dirften die chinesischen Importe robust
bleiben. Im Januar lagen diese mit gut 300 Tsd. Tonnen fast viermal so hoch wie im Vorjahr. Die Einfuhren
aus den USA gingen dabei allerdings um 15% zurlck. Offensichtlich haben die USA als grof3ter
Baumwollexporteur der Welt aufgrund des kraftigen Preisanstiegs der vergangenen Monate an
Wettbewerbsfahigkeit eingebif3t. Dies sollte dem US-Baumwollpreis Grenzen setzen, welcher Anfang der
Woche auf ein 2-Jahreshoch von mehr als 80 US-Cents je Pfund gestiegen ist.

Russland will seine Weizenexporte in den néachsten funf Jahren um 30% auf 25 Mio. Tonnen steigern. Damit

wirde man hinter den USA zum zweitgrof3ten Weizenexporteur der Welt aufsteigen, die in den vergangenen
10 Jahren durchschnittlich 27,5 Mio. Tonnen Weizen pro Jahr exportiert haben.

DOE Daten: US-Lagerbestiande Rohdl, Olprodukte und Erdgas
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Grarik 1: Rohdllagerbestinde in Mio, Barrel Grark 2; Rohsllagerbestande Cushing in Mio, Barrel
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GraFik 3 Benzinlagerbestande in Mio. Barrel GrarFk 4: Destillatelagerbestande in Mio. Barrel
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GraFik 9 Terminkurve Olmarkt (WTI)

Grark 10; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grerik 11: Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 13; Terminkurve Nickel (LME)
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Grerik 15 Terminkurve Blei (LME)
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Grark 12 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 14 Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Enorgin ! aktusd| 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Brant Bland a1 1.1% 0.1% 56% TE%
W 800 1 4% 0.6% 574 aT%
Banzin (#5) 7250 Q0% 4.3% 6.2% 4%
Zasdl 68303 0.3% 1.1% 6.2% A%
Diesel G335 1.5% 1.2% TO0% L2
Flugbenzin G681.0 1.0%: 1.1% 4 5% 5%
Erdgas HH 4 B 08% -6 % -15.6% 19%
Inclustriemetalle
Alumirdum 2137 05% 0.8% -5.0% SO%
Fupler T152.5 0.3% -1.8% -4 4% 109%:
Fupfer, SHFE [CHY) S7O50 -1.0% -2E% 104N
Elel 2204 5% -5.0% T N 4%
Mickal 2475 1 4% -1.0% 11.6% 101%
Zirn 18975 0.9% 0,3% -5,0% 5a%
Zink 2204 A0.7T% -4 5% -4 BE% SaA%
Edelmetaile "
Gaold 10978 05% -1.5% -06% 14%
Siber 16.0 0.9% -0.6% B0 15%
Platin 1607 5 0% -0.6% -2 5% A4%,
Palladium 4225 2 3% =3.0% <5.3% 1M12%
Agrarrohsiofe "'
\Weizen, LIFFE (EUR) 123.0 0% -1.6% -2.6% A1%
‘Welzen, CEBOT 5003 1.7% 2.2% -NE% 5%
Mais AV53 2% 4.6% 1.6% 3%
Sajabohnen 955.5 0% 0.3% 1.1% 5%
Baurmealle B0.0 009 4.5% 11.7% A%
Zucker 231 3.0% =3.8% -12.6% 95%:
Faffea Arabica 1305 o1% -1.4% -BEW 17%
Kaffes Robusta 12330 0% -3.4% -6.5% 2%
Kakao 2985.0 08% -4 0% -13.7% 24%
Lagerbestdnde
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monal 1.Jahr
Fohal 337337 = 0.8% 21% -4%
Banzin 231Tn -0.4% 1.6% T%
Destillate 591 416% ERL -16%
Flugbenzin 162664 -0.4% -2.9% A%
Gas Henry Hub 2025 -B.6% <29,0% 1%
Industiemetalla®
Alumirdum LME 4583875 -01% -0.6% ERL"™ 44%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% ~B4%
Ehanghai AGOR6S 1.4% 21.0% Ta%
Kupfer LME 552875 0,3% 0.5% 3.5% 1%
COMEX 103875 <(0,1% <0,6% 1.6% 135%
Shanghai 117168 2.5% 18.6% 245%
Elal LME 161975 0.9% 1.1% 5.9% 180%
Mickal LME 160830 -0.2% -2.2% -0.9% &%
Zinn LME 245910 A1.7% «4.9% <8,0% 187%
Zink LME 542075 0.0% 0.1% 10.4% A%
Shanghai 223300 0.3% 0.6%
Edelmatalle*™
Gaold Da3E2E0 0.0% 0% 0.4% 175
Sibar 105088 -0.2% 0.9% -1.6% -13%
Platin 2587 0.0% =4, 4% -B.3% 7%
FPalladium 8579 0.0% =11.4% =11.6% SE%
Wahrungen 3)
EUR/USD 12539 0.3% 0.4% 6.1% -i%

Quede. Bipomberg, Commerzhank Comporates £ Markels
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle

22.05.2025 Seite 5/6



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/17650--Oelpreis-wieder-bei-80-USD.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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