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Chinesischer Staatsfonds investiert in Ol und
Gold

09.02.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Olpreis kann am Morgen dank allgemein freundlicher Rohstoffmarkte tiber die Marke von 72 USD je
Barrel steigen. Der Olpreisriickgang Ende vergangener Woche und das kurzzeitige Unterschreiten der
Marke von 70 USD am Freitag waren von einem rekordhohen Handelsvolumen begleitet. Demnach belief
sich das Handelsvolumen aller WTI-Kontrakte auf 1,12 Mio. Kontrakte. Allein der nachstfélllige Kontrakte
wurde an zwei aufeinanderfolgenden Tagen mehr als eine halbe Millionen Mal gehandelt, als der Olpreis
jeweils vier US-Dollar nachgab. Dies deutet auf Positionsglattstellungen im grofRen Stil hin. Aufschluss
dartiber kénnen erst die CFTC-Daten geben, welche am Freitag nach Handelsschluss veroffentlicht werden.

Der Gegenwind von dieser Seite durfte nun nachlassen, zumal die niedrigen Temperaturen in weiten Teilen
der USA psychologische Unterstiitzung geben. Laut Nationalem Wetterdienst diirfte der Heizbedarf in den
USA in dieser Woche 11,5% Uber dem Normalwert liegen. Es ist allerdings fraglich, ob sich dies in einem
Ruckgang der Rohollagerbestande widerspiegelt, da die Raffinerien angesichts der hohen Vorréte an
Olprodukten und niedriger Verarbeitungsmargen ihre Auslastung zuletzt deutlich reduziert haben und
entsprechend weniger Roh6l nachfragen. Wohl aber kénnte sich das kalte Wetter in einem starkeren
Ruckgang der Erdgaslagerbestande niederschlagen. Der hdhere Heizbedarf dirfte aber lediglich einen
Abbau des bestehenden Lageriiberhangs bewirken, welcher sich derzeit in einer 9%igen Abweichung vom
5-Jahresdurchschnitt auRert.

GRAFIK DES TAGES: Olpreisrickadnge hiufig ven hohem Handelsvelumen begleitet
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WiTl-Handelsvolumen im ndchstfdlligen Terminkantrakt, links WTlOlpreis in USD je Barrel, rechis

Quade: NYMEX, Blogmberg, Commazhan Cormorates £ Markars

Der chinesische Staatsfonds CIC hat zwei Millionen Anteile im Wert von 78,6 Mio. USD am US Oil Fund
gekauft und ist damit der viertgrof3te Halter in diesem OI-ETF. Dies unterstreicht die wachsende Bedeutung
Chinas auch als Anleger in den Rohstoffmarkten.

Edelmetalle

Der Goldpreis profitiert heute Morgen von einem schwécheren US-Dollar und kann leicht auf 1.070 USD je
Feinunze zulegen. Auch wenn das Kaufinteresse unter 1.100 USD je Feinunze zunimmt und dem Goldpreis
somit Unterstitzung verleiht, sollte der starke US-Dollar einen signifikanten Anstieg des Preises Uber diese
Marke verhindern. Die Stimmung am Goldmarkt wird weiterhin durch Sorgen tber die finanzpolitische
Stabilitat in einigen europaischen Landern belastet. Der Fokus der Marktteilnehmer diirfte sich daher auf das
am Donnerstag stattfindende Gipfeltreffen der Européischen Union richten, wo mdglicherweise Gber
finanzielle Hilfen fir Griechenland beraten wird.

Der chinesische Staatsfonds China Investment Corp. (CIC) hat 1,45 Mio. Anteile bzw. 0,4% am grof3ten
bdrsennotierten Goldfonds, SPDR Gold Trust, gekauft. Nachdem der Fonds im letzten Jahr rund 10 Mrd.
USD in Minenunternehmen aus dem Rohstoffsektor investiert hat, scheint dieser nun die niedrigeren
Goldpreise zu nutzen, um sein Portfolio zu diversifizieren. Dies spricht daflr, dass die Nachfrage auf dem
aktuellen Preisniveau robust bleiben sollte.
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Industriemetalle

Trotz schwacher Aktienmarkte rund um den Globus kommt es seit gestern bei den Industriemetallen zu einer
Gegenbewegung. Diese sollte jedoch von kurzlebiger Dauer sein. Der Shanghai SE Composite Index hat
seit Jahresbeginn bereits 10% an Wert verloren. Auch der missgliickte Bérsengang des russischen
Aluminiumproduzenten Rusal in Hongkong - die Aktie hat seit ihrem IPO vor zwei Wochen 20% verloren -
durfte die Stimmung der Marktteilnehmer weiter belasten.

Gemal Einschatzungen der China Minmetals Nonferrous Metals Co., dem gré3ten chinesischen
Metallhandler, kdnnten sich die diesjahrigen Kupferimporte in China im Vergleich zum Vorjahr halbieren.
Nach den Rekordimporten von 3,18 Mio. Tonnen in 2009 sollten sich die Importe in diesem Jahr aufgrund
geringerer konjunktureller Stimulierungsimpulse und der Beschrankung des Kreditwachstums auf 1,5 Mio.
Tonnen deutlich reduzieren. Damit wirden die Kupferimporte wieder ungefahr auf das Niveau sinken, bevor
China die konjunkturstiitzenden MaRnahmen implementierte. Dies sollte den Kupferpreis mittelfristig
belasten.

Die rekordhohen Importe haben dazu gefiihrt, dass sich die Lagerbestéande in den registrierten
Lagerhausern der Bérse Shanghai im letzten Jahr verfinffacht haben. Laut Angaben von China Minmetals
Nonferrous Metals Co. liegen in China zusatzlich mehr als 1 Mio. Tonnen Kupfer in nicht bérsenregistrierten
Lagerhausern. Dies entspricht mehr als 5% der globalen Jahresnachfrage.

Agrarrohstoffe

Heute verdéffentlicht das US-Landwirtschaftsministerium seine aktuellen Angebots- und
Nachfrageschéatzungen sowie Prognosen zu den Lagerbestanden von Mais, Weizen und Sojabohnen. Dabei
durfte das Bild eines ausreichenden Angebots bestétigt werden, so dass es derzeit wenig Spielraum fur eine
Preiserholung gibt. Vor einem Monat reagierten die Agrarrohstoffe mit kréftigen Preisabschlégen auf die
USDA-Schatzungen. Damals hatte das USDA unerwartet kraftige Aufwartsrevisionen der US-Maisernte und
US-Weizenlagerbestédnde vorgenommen.

Eine derartige Marktreaktion ist diesmal unwahrscheinlich. Wie das USDA vor einem Monat mitteilte, ist erst
im kommenden Monat mit abschlieBenden Zahlen fiir die US-Ernten zu rechnen. Bei den heutigen Zahlen
durften daher die Schatzungen fur die derzeit laufenden Ernten in Stidamerika von Interesse sein. Diese
durften besser ausfallen als bislang erwartet, so dass die weltweite Mais- und Sojabohnenproduktion vom
bisher prognostizierten Rekordniveau nochmals leicht nach oben revidiert werden durfte. Bei den
US-Lagerbestéanden werden flir Mais und Sojabohnen etwas niedrigere Werte zum Ende des laufenden
Erntejahres erwartet. Die Weizenvorréate sollen dagegen auf dem sehr hohen Niveau von 976 Mio. Scheffel
verharren.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)

85 -
m .
85 4
fE o
0 T T T T T T
W BM EM I 28 3 a3m
— el — EafEd WS WO e e Wonat

Queie: NYMEX, Eloombang, Commazbeani Corporates & Markets

Grerik 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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GraFik 5 Terminkurve Nickel (LME)
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Grarik 7: Terminkurve Blei (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub}
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ZrRarFik 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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SraFk 6 Terminkurve Zink (LME)
AE0 4
2500 <
2400 4
2300 4
2200 <
2100 4

PO o m—
1900 T T T
T =10 1R F2M
—kcl]] e irr WG R wor girnem Monat
Quale’ LME Sicombarg, Commerzhank Corporahes & Makeis
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Preise
Enorgin ! aktusd| 1Tag 1 Woche 1 Monat 1 Jahr
Brant Bland T 0% -T.2% -135% 53%
W 714 1.0% -6.3% -125% A%
Banzin (#5) GY8.0 04% -0.6% e 59%
Zasdl 5673 -1.4% 5% -15.0% %
Diesel 5645 -1.3% -1.7% -13.0% 30
Flugbenzin 6235 2% -5.2% -13.6% 5%
Erdgas HH 540 2% -0.3% 54 13%
Inclustriemetalle
Alumirdum 2012 18% =4, 7% 11.6% 40%
Fupler 5450 ZT% -4.5% A2.7% B2%
Fupfer, SHFE [CHY) 5251 1.2% -3.3% -125% TT%
Elel 1967 1.5% -5.1% -21.5% E%
Mickal 17275 1% -4 6% -2.5% 2%
Zirn 15200 -1 5% B.5% -11,3% 7%
Zink 2015 4.3% -5.3% 16.9% Ti%
Edelmetaile "
Gaold 1062.9 03% -3.7% -5.5% 20%
Siler 15.0 1% -8 75 19%:
Platin 1475 5 -05% -5.8% -5 50%
Palladium 408 5 0% 7. 1% =4, 1% Sa%
Agrarrohsiofe "'
\Weizen, LIFFE (EUR) 129.0 0B 0.4% -1.6% -16%
‘Welzen, CEBOT 454.0 23% -[.6% -14. 6% =144
Mais 3560 1% -2.0% -15.4% 5%
Sajabohnen 9285 1.8% 1.1% ST -T%
Baurmealle 3.2 3I8% -2.0% -4,0% 9%
Zucker 25.6 1.5% -8.2% -3.4% 103%:
Faffea Arabica 130.7 1.4% -1.4% 101% %
Kaffes Robusta 12660 1% -2.0% -4 7% 2%
Kakao A019.0 1 8% -4 2% B4 7%
Lagerbestdnde
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monal 1.Jahr
Fohal 32E304 = 0.7% 0.8% -5%
Banzin 2281 -0.6% 5.6% A%
Destillate HEa -0.9% -61% -116%
Flugbenzin 166548 -0.6% -1.7% 10%
Gas Henry Hub 2406 -4 6% <26 % 10%
Industiemetalla®
Alumirdum LME 4580225 -0.2% 0.7% 0.7% 0%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% ~B4%
Ehanghai 55263 4% 19.4% Ta%
Kupfer LME 541100 0.0% -0,4% 6.0% T%
COMEX 105206 0.0% 1.56% 5.0% 156%
Shanghai 114302 12.0% 19.6% 300%
Elal LME 15775 =0, 3% 0.2% 5.7% 186%
Mickal LME 16E4TE 0.1% 0.4% 47% 6%
Zinn LME 27135 1.1% «2.4% 0.6% 129%
Zink LME S00A50 0.1% 0.6% 2.0% 43%
Shanghai 222660 0.0% 28.5%
Edelmatalle*™
Gaold DAD4TE -01% -0.2% -0.3% 175
Sibar 111381 0.5% -0.5% -0.5% -10%
Platin 25 0.0% <0.7% -28% £3%
FPalladium E305 0.0% <0,2% =4.6% 0%
Wahrungen 3)
EUR/USD 1 MG -0.1% -1.7% -6.4% %

Quede. Bipomberg, Commerzhank Comporates £ Markels

Vieranderungen gegeniber Vorperode in %
! ManateForaard, “3 MonatsForward, ™ Kassa
* Ted Barrel, ** Tonnen,*™ Tsd LinEen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlielich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/17355--Chinesischer-Staatsfonds-investiert-in-Oel-und-Gold.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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