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Chinesische Importdaten sorgen flr Feierlaune

11.01.2010 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis steigt am Morgen auf ein 15-Monatshoch von 83,7 USD je Barrel. Die Rohstoffmarkte
scheinen derzeit nur auf positive Nachrichten zu reagieren, wahrend preisbelastende Nachrichten ignoriert
werden. So konnten die schwachen US-Arbeitsmarktdaten vom Freitag - im Dezember wurden in den USA
per Saldo tberraschend 85 Tsd. Stellen abgebaut - die Rohstoffpreise nur geringfiigig belasten. Zum
Wochenauftakt sorgen die Importdaten aus China fir positive Marktstimmung und steigende Rohstoffpreise.

Die chinesischen Rohdlimporte stiegen im Dezember erstmals Giber die Marke von fiinf Millionen Barrel pro
Tag, was einem Anstieg um gut 20% gegeniiber dem Vormonat entsprach. Diese Zahlen durften von den
Finanzmarktteilnehmern zum Anlass genommen werden, den Olpreis weiter nach oben zu treiben,
ungeachtet der Tatsache, dass gleichzeitig auch die Exporte von Olprodukten stark angestiegen sind, China
also mehr Rohél importiert und verarbeitet, als fur den Eigenbedarf benétigt.

Dass der Olpreisanstieg der vergangenen Wochen in erster Linie spekulativ getrieben ist, verdeutlichen die
Daten zur Marktpositionierung. Demnach haben die spekulativen Anleger ihre Netto-Long-Positionen in der
Woche zum 5. Januar um weitere 21 Tsd. auf 154.775 Kontrakte ausgebaut. Sie liegen damit nur noch
knapp unter dem Ende Oktober verzeichneten Allzeithoch. Seit Mitte Dezember sind die
Netto-Long-Positionen um 66% gestiegen. Dagegen stiegen die Netto-Short-Positionen bei Erdgas um 11
Tsd. auf 108.448 Kontrakte. Offensichtlich erfreut sich die Handelsstrategie Long Ol - Short Gas auch zu
Jahresbeginn weiter gro3er Beliebtheit. Somit baut sich aber auch ein erhebliches Korrekturpotenzial auf,
wenn es zu einer Rickabwicklung dieser Positionen kommt. Ausldser hierfir konnte das anhaltend kalte
Wetter auf der Nordhalbkugel sein, wodurch insbesondere die Nachfrage nach Erdgas anziehen sollte.

Edelmetalle

Der Goldpreis profitiert von einem schwacheren US-Dollar und kann heute um 1,7% auf 1.158 USD je
Feinunze steigen. Unterstlitzung erfahrt Gold auch von Aussagen der China Gold Association, wonach die
Goldnachfrage in China im letzten Jahr um 14% auf 450 Tonnen gestiegen ist. Der Goldpreis wird dartber
hinaus positiv durch die anhaltenden Zuflisse in Rohstoffmérkte im Allgemeinen und die laufende
Umgewichtung der Rohstoffindizes im Speziellen beeinflusst. Dadurch werden auch Daten, die den
Goldpreis eher belasten sollten, tGiberlagert. So verzeichnete der grof3te bérsennotierte Goldfonds, SPDR
Gold Trust, weitere Abfliisse von fast 4 Tonnen und die Netto-Long-Positionen spekulativer Finanzanleger
gingen in der Woche zum 5. Januar leicht auf 191,6 Tsd. Kontrakte zurtick.

Am Freitag wurde der Handel von neuen Platin- und Palladium-ETFs in den USA aufgenommen. Allein am
ersten Handelstag wurden bei Platin Gber 400 Tsd. Anteile bzw. 40 Tsd. Unzen und bei Palladium rund 300
Tsd. Anteile bzw. 30 Tsd. Unzen gehandelt. Da dies der erste Handelstag war, kann davon ausgegangen
werden, dass meist Kaufer am Markt aufgetreten sind und sich die Startvolumina von jeweils 10 Tsd. Unzen
vervielfacht haben.

Industriemetalle

Im Zuge aul3erst robuster chinesischer Importdaten springen die Metallpreise heute Morgen in die HGhe.
Damit wurden auch die schwachen US-Arbeitsmarktdaten vom Freitag sofort wieder verdrangt. Gemaf
Angaben der chinesischen Zollbehérde wurden im Dezember fast 370 Tsd. Tonnen Kupfer importiert, 27%
mehr als im Vormonat und 29% mehr als im Vorjahr. Im Gesamtjahr wurden damit fast 4,3 Mio. Tonnen
Kupfer importiert, was einem Anstieg von 63% im Vergleich zum Vorjahr entspricht.
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GRAFIK DES TAGES: Chinesische Importe weiterhin tragende Saule fir Kupler
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Die Importe von Aluminium gingen im Dezember im Monatsvergleich zwar leicht zurlick, waren aber fast
70% hoher als im Vorjahr. Der GrofRteil der importierten Volumina wird aber nicht verbraucht, sondern
gelagert, wie beispielsweise der mehrmonatige Anstieg der Lagervorrate bei Kupfer zeigt. Dies durfte jedoch
wenig Spielraum fur die Nachfrage in diesem Jahr lassen, so dass wir von einem baldigen Ende des
Importsogs und damit dieser preisunterstiitzenden Komponente ausgehen.

Dass die Preise derzeit nicht mehr fundamental bestimmt werden, zeigt auch die Meldung der chilenischen
Zeitung El Mercurio, wonach der gréf3te Kupferproduzent der Welt, Codelco, im letzten Jahr seine
Produktion um 15% auf ein Rekordniveau von 1,7 Mio. Tonnen ausgeweitet hat und der Markt somit gut
versorgt bleibt. Die Netto-Long-Positionen spekulativer Finanzanleger haben sich in der Woche zum 5.
Januar auf ein Allzeithoch von 17 Tsd. Kontrakten abermals erhoht, ein weiteres Anzeichen, dass der Markt
in erster Linie spekulativ getrieben ist.

Agrarrohstoffe:

Die Netto-Long-Positionen der spekulativen Anleger stiegen bei Mais in der Woche zum 5. Januar um 26
Tsd. auf 229.886 Kontrakte, den héchsten Stand seit 22 Monaten. Inshesondere der kraftig gestiegene
Olpreis diirfte zu dieser Entwicklung beigetragen haben. Denn damit erhoht sich auch die Attraktivitat fiir die
Herstellung von Ethanol. Derzeit wird laut US-Landwirtschaftsministerium (USDA) etwa ein Drittel der
US-Maisproduktion fur die Herstellung von Ethanol verwendet. Da knapp zwei Drittel der weltweiten
Maisexporte aus den USA kommen, hatte eine héhere inlandische Verwendung von Mais fiir die
Ethanolherstellung erhebliche Auswirkungen auf das weltweite Maisangebot.

Zudem ist damit zu rechnen, dass das USDA in seinem morgigen Bericht seine Schatzung fir die
US-Maisproduktion in diesem Erntejahr nach unten revidieren wird. Grund hierfir ist, dass die Maisernte
aufgrund unginstiger Witterungsbedingungen nicht vollstandig abgeschlossen werden konnte und daher mit
Ernteausfallen zu rechnen ist. Die Dezember-Schatzung lag noch bei 12,921 Mio. Scheffel. Laut
Bloomberg-Umfrage wird mit einer Abwartsrevision auf 12,86 Mio. Scheffel gerechnet. Selbst die etwas
pessimistischere Reuters-Schatzung von 12,82 Mio. Scheffel unterstellt dabei, dass lediglich ein Prozent der
erwarteten US-Maisernte verlorengegangen ist. Das Risiko liegt daher in einer starkeren Abwartsrevision,
wovon der Maispreis profitieren wirde.

CFTC Daten: Netto-Long Positionen spekulativer Finanzanleger vs. Preis
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Grark 2: Gas (Henry Hub)
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 13; Terminkurve Nickel (LME)
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Grark 10; Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grark 12 Terminkurve Kupfer (LME]}
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Grark 14: Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energie "' aktusdl 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Brenl Blend B1.4 0.2% 2.4% 14.1% 85%
Wl B2 8 01% 23% 15.4% 104%
Banzin (55) TET.0 10% AT% 8.7% 100%
Gasal 10 O 2.0% 14 6% AT
Diesel BE2.A o.1% 28% 16 6% 47%
Flugbenzin 720.8 1.4% 0.7% 14.3% 45%
Erdgas HH 575 -1 0% -5.3% 7.0% 1%
Indusiriemetalle ¥
Alurminium 2284 A% 20% 2.5% 49%
Kupfer, LME THE A 0% 23% 12.2% 128%
Kupfer, SHFE (CMY) E0420 .5% 2.4% 14,2% 118%
Bl 2611 -2 E% 38% 135% 7%
Blickal 17900 -30% -2.9% 11.1% 0%
Zinn 17340 8% 1.5% 16.5% 50%
Zirik 2521 3.3% 16% 13, 6% 102%
Edelmetalle "
Gald 113a.3 0.6% 20% 3.4% 5%
Siler 185 1.3% 6.9% 0.4% 7%
Platin 15785 15% 6% 10.5% 59%
Falladium 4283 4% 21% 18.2% 123%
Agrarrchsiofie n
Weizen, LIFFE (EUR) 128.3 0.2% 2.5% 0.4% 1%
Weizen, CEOT 568.5 1 %% 26% 10,1% 4%
Mai 4230 1.3% 1.3% B.6% I
Sajabobnen 1013.0 5% -2.T% 1.4 2%
Baurmwalla 24 O 1.3% -1.7% 48%.
Zucker 275 A7% 22% 27.2% 179%
Kalles Arabica 145.4 2.4% B.0% 1.2% A%
Kallee Robusta 1360.0 0.5% 0.4% 16%
Kakao A266.0 4% 0.2% 2% 2%
Lagerbestidnde
Energie” aktuell 1Tag 1Waoche 1 Monal 1 Jahr
Rohil 3ITEHIT . 0.4% 3T% 1%
Benzn 219701 1.7% 2E% 4%
Destilale 3609 27T% 2.4% -16%
Flugbsnzin 159043 02% -4.0% 15%
Gas Henry Huo N -4 % -18 8% 10%:
Induistriemelalle**
Alumrinium LME 4613400 0.0% 40.3% 0.4% 893%
COMEX 1TET
Shanghal 29772 1% 101% TE%

Kupdar LME 510625 0.6% 17% 126% 43%

COMEX 29552 0.0% 0.7% 98% 1681%

Shanghai B 4 37% 58 3359
Blei LME 149375 0.2% 2.0% 51% 235%
Hickel LME 159682 01% 0.6% 11.4% 102%
Zinn LME 280 0.2% 05% 05% 240%
2nk LME 45075 o1% 08% T1% B

Shanghai 221900 28.1% 33.7%

Edelmetale’™
Gok 908479 1.0% 11% 23% 16%
Sllbsar 111882 0.2% DA% 0.4% -12%
Platin 2789 0.0% 0.0% -34% 8%
Paladium B0 0% DA% 0 5% 5%
Wihrumagpen 3)
EUR/USD 14411 0.8% 0.6% D.8% %

Quale: Bloombearg, Commerzbank Corporales & Mafars

Verdndeningen geaenﬁbcr Warpericde in %
T MoenalsFarwand, © 3 MonaleFarwerd, ' Kasss
* Tsd Barral, ™ Tannan, ™ Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/16812--Chinesische-Importdaten-sorgen-fuer-Feierlaune.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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