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Zuckerpreis steigt auf 28-Jahreshoch

17.12.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis ist gestern um 3% auf 73 USD je Barrel gestiegen. Dabei diirfte es sich um eine technische
Gegenbewegung nach den kraftigen Verlusten der vergangenen Tage handeln, welche durch den
unerwartet deutlichen Riickgang der US-Lagerbestande fir Rohdl und Destillate unterstiitzt wurde. Nach
Angaben des US-Energieministeriums sanken die Rohélvorréate in der vergangenen Woche um 3,7 Mio
Barrel. Ausschlaggebend hierfir waren vor allem die stark rucklaufigen Importe, welche schon in den
vergangenen Wochen kontinuierlich gefallen sind (Grafik). Dies deutet auf eine schwache Nachfrage hin.

Auch die Vorrate an Mineraldlprodukten fielen niedriger aus als erwartet: Die Lagerbestande fur Destillate
sanken um 3 Mio Barrel und die fir Benzin stiegen nur um 900 Tsd Barrel. Die geringeren Vorrate auf der
Produktseite sind vor allem das Resultat der ungewéhnlich niedrigen Auslastung der Raffinerien: Diese sank
gegeniiber Vorwoche um gut 1 Prozentpunkt auf knapp 80%. Sie ist damit 9 Prozentpunkte niedriger als zu
dieser Jahreszeit Ublich. Der Ruickgang der Destillatevorrate wurde zusatzlich durch eine gegeniber
Vorwoche gestiegene Nachfrage begtinstigt, was vor allem mit den niedrigeren Temperaturen
zusammenhangen dirfte. Die aus den Produktionsdaten implizierte Nachfrage nach Destillaten liegt im
Durchschnitt der letzten vier Wochen aber noch immer gut 9% unter der des Vorjahres.

Trotz Konjunkturerholung bleiben die Aussichten fur die Nachfrageerholung in den Industrielandern eher
gedampft. Die OPEC rechnet gemafR ihrem am Dienstag verdffentlichten Monatsbericht fir das nachste Jahr
mit einem leichten Nachfragerickgang in den OECD Landern um 100 Tsd. Barrel pro Tag. Ohnehin ist die
OPEC pessimistischer als die anderen groRen Agenturen: auch den globalen Olverbrauch sieht sie im
nachsten Jahr nur um 800 Tsd. Barrel pro Tag steigen. Damit bleiben die Fundamentaldaten schwach fur
den (").I.markt. Kurzfristig spricht zudem der festere US-Dollar gegen eine Fortsetzung der Aufwartsbewegung
beim Olpreis.

GRAFIK DES TAGES: Niedrige Rohélimporte deuten auf eine schwache Nachirage
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Im Zuge eines starkeren US-Dollar gibt der Goldpreis heute Morgen einen Teil seiner Gewinne von gestern
wieder ab und notiert bei rund 1.130 USD je Feinunze. Der US-Dollar ist gegentiber dem Euro auf ein
3-Monatshoch gestiegen, obwohl die US-Notenbank die Leitzinsen gestern Abend unverandert in einer
Spanne zwischen 0 und 0,25% belassen hat und zudem bekréftigte, die Zinsen Uber einen langeren
Zeitraum auf einem niedrigen Niveau zu halten.

Gleichzeitig dul3erte sie sich zuversichtlich Gber die weitere Entwicklung der amerikanischen Wirtschaft. Die
Erholung der Konjunktur sollte sich fortsetzen, da sich der Arbeitsplatzabbau laut Einschatzung der Fed
verlangsamt hat und sich der angeschlagene Hausermarkt ebenfalls wieder erholt. Trotz dieser Meldungen
bleibt Gold bei den Anlegern gefragt. Der gréf3te bérsennotierte Goldfonds, SPDR Gold Trust, verzeichnete
gestern einen Zufluss von 4 Tonnen.

Industriemetalle

Nach den deutlichen Anstiegen der Metallpreise am Vortag kommen diese heute Morgen im Zuge eines
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starkeren US-Dollar unter Druck. Kupfer legte zunachst bis auf tiber 7.000 USD je Tonne zu, fiel dann aber
wieder zuriick. Gegen ein nachhaltiges Uberschreiten dieses Niveaus sprechen die hohen Lagerbestande
und das aktuell allgemein hohe Angebot. In den Lagerhausern der Londoner Metallbdrse LME stapeln sich
mittlerweile Gber 473.000 Tonnen Kupfer. Seit dem Tief Mitte Juli haben sich die Vorrate somit um 84%
erhoht. And der Bérse in Shanghai haben sich die Lagerbestande allein in diesem Jahr nahezu verfunffacht.
Das World Bureau of Metal Statistics (WBMS) gab gestern bekannt, dass der Kupfermarkt in diesem Jahr bis
Oktober einen Uberschuss von 196.000 Tonnen aufwies. Dieser fallt damit dreimal so hoch aus wie noch vor
einem Jahr.

Der chinesische Konsum ist im Vergleich zum Vorjahr um 44% auf fast 6 Mio. Tonnen gestiegen. Da
allerdings die Weiterverarbeitung in China nur um gut 10% zugelegt hat, deutet der deutliche Anstieg des
Verbrauchs auf einen massiven Lageraufbau hin, vor allem auf3erhalb der bérsenerfassten Lagersysteme.
Wir gehen nicht davon aus, dass die psychologisch wichtige Marke von 7.000 USD je Tonne nachhaltig
Uberschritten wird und sehen bei Kupfer wie auch bei den anderen Industriemetallen deutliches
Korrekturpotenzial.

Dies gilt insbesondere auch fur Zink. Gemafd Angaben der International Lead and Zinc Study Group (ILZSG)
betrug der Uberschuss am Zinkmarkt in den ersten zehn Monaten des Jahres 403.000 Tonnen. Damit hat
sich auch bei Zink der Uberschuss im Vergleich zum Vorjahr deutlich ausgeweitet. Vor einem Jahr wies der
Zinkmarkt lediglich einen Uberschuss von 66.000 Tonnen auf.

Agrarrohstoffe

Der Rohzuckerpreis ist gestern um 4,6% auf ein 28-Jahreshoch von 25,37 US-Cents je Pfund gestiegen. Im
Blickpunkt stehen dabei erneut Sorgen vor einer Angebotsverknappung. Die staatliche brasilianische
Agrarbehorde Conab hat aufgrund der heftigen Regenfalle in der Hauptanbauregion Center-South ihre
Prognose fur die Zuckerproduktion in Brasilien in diesem Erntejahr (April bis Méarz) auf 34,6 Mio. Tonnen
nach unten revidiert. Bislang ging man beim weltgro3ten Zuckerproduzenten von einem Produktionsvolumen
von 36,7 Mio. Tonnen aus.

Auch fur die kommenden Monate sind Uberdurchschnittliche Regenfalle angesagt, wodurch sich das
Angebot weiter verknappen konnte. Conab zufolge kénnte sich dadurch aber der Ernteertrag im nachsten
Erntejahr erhdhen. Dies macht sich bereits in der fallenden Terminkurve bemerkbar. Ein anderer Faktor,
welcher immer wieder fur den Preisanstieg angefuhrt wird, kann diesmal als Begriindung nicht herhalten.
Denn Indien hat die Zuckerimporte eingestellt, weil die Weltmarktpreise mittlerweile héher sind als die
inlandischen Preise. Ohnehin tirmen sich derzeit die Zuckerlagerbesténde in den indischen Héafen, weil es
an Transportmitteln mangelt.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

22.05.2025 Seite 2/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

GraFk 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)

Grapk 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GRarK & Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energia aktusall 1Tag  1Woche 1 Monsd 00%
Brem Blerd 743 2.4% 2.8% -6.5% 2%
WTI 127 2B% 4% B.7% B2%
Eanzin (5] G334 0.6% =3.5% =09.5% 110%
Gasdl G033 2.3% 0.4% 53% 43%
Dikasal 100 2.4% 1.5% -6.2% B
Flugbengin GE3.0 2.9% 11% 3% 44%
Erdgas HH 5 35 1.1% IEW 212% -F%
Incdustrigmetalle
Alusrriniur 2375 1.8% 4% 10.3% AE%
Kupfer T3 2.4% 2.5% 22% 127%
Kupfer, SHFE [CHY) 4TES0 0.T% 3.8% 5.4% 127%
Blei ED 2% 4T 0% 138%
Mickal 17500 28% 6.8% 8% 8%
Zinm 15475 1.0% 2.0% 473% 45%
Zink 2434 4.3% 6,3% BS5% 100%
Edelmetalle !
Givid 1Mars 1.1% 0, 3% A.1% 28%
Silbar 177 1.7% 0.5% -ATH 54%
Flatin 1452 5 0.3% 1.5% -DT% 55%
Paladium 3750 31% 1.8% -05% 8%
Agrarrchstofie !
Wisizen, LIFFE (EUR) 1280 0.4% 1.0% -3 -B%
Wiizen, CBOT 5373 0% 2.8% -TA% -15%
Maiz 4103 0T BN 1.4% 0%
Sepbohnen 1058 5 0.4% 30% 8% o%
Eaurmanda 63 1.8% B8.1% 115% 54%
Luckar mA 1.7% 13, 14 5% 118%
Eatlas Srabica 1482 0.7 % 47 % B7% 1%
Eafles Robusta 137340 0.0% 0, 7% 50% =10%
ks 3486 0 40.3% 1.8% 130% 3%
Lagerbestinde
Energie” kbl 1Tag 1Woche 1 Monat 1 Jahr
Babal SEZIET . BT A &% i
Benzin 217213 0.4% 30% %%
Dastilata arams =B.7% B1% «15%
Flugbarzin 164363 =1.8% «Z 0% 3%
Gas Henry Hul 3773 -17% 0% 15%
Irselsatiiarnatalia™
Blussriniurn LME 4537475 0.3% 1.0% 17% 127%
COMEX 1TET 0.0% 00% 00% B4
Shanghai 267098 98% 9.0% 4%
Kupfer LME AT4575 0.3% 8% 158% AT
COMEX, S4455 A% 3T% IZA% %
Sharghai OSETE SBEY% BA% S4BT
Elai LME 141825 0.2% 0.8% Tai% IZ23%
Mickal LME 1475590 0LE% 7% 11.1% 105%
Zinn LME FR4A00 075 =02% A, 7% 4%
Zink LME ABE5Eh “0L1% =032% 53% ams
Shanghai 167800 07% 5.1%
Edalmatalle™
Gakd BETIIES A% -02% 15% 13%
Silber 110588 1.1% -08% -12% -13%
Fiatin 2708 0.0% -32% E2% 1BE%
Paladium BB 0.0% 0% -1.0% S5

Wahrungen 3)
EUR/USD 1.4530 0.0% -23% 32% -0.2%
Dualle: Blombeng, Commevzbant Corporates & Marfeds

Warlndensgen uai&nlibar".'-:-rp&rlode in
' Marals Femvard, = 3 MenatsFomard, * Kasss
* Tad Barral, ™" Tanran, ™" Tad Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
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wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/16561--Zuckerpreis-steigt-auf-28-Jahreshoch.htmi
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dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
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