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China gegen den Rest der Welt

11.12.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Heute durfte der Rohstoffmarkt im Bann der chinesischen Wirtschaftsdaten sein. Die Daten fir November
bestatigen eine anhaltende rasche Expansion der chinesichen Wirtschaft, wobei die Industrieproduktion im
Jahresvergleich starker als erwartet um 19,2% gestiegen ist und damit so stark wie zuletzt im Juni 2007.
Dies dirfte insbesondere den Industriemetallen und dem Olpreis zugute kommen, zumal eine technische
Erholung nach den Verlusten der letzten Tage féllig ist. Auffallig ist jedoch, dass der chinesische Aktienmarkt
von den guten Daten nicht profitieren konnte und im Gegensatz zu anderen asiatischen Bérsen heute etwas
verloren hat.

Energie

Der WTI-Olpreis ist gestern erstmals seit Anfang Oktober kurzzeitig unter die Marke von 70 USD je Barrel
gefallen, notiert am Morgen aber leicht erholt bei 71 USD. Auftrieb geben die in der Nacht veroffentlichten
Importdaten aus China. Laut chinesischer Zollbehdrde hat das Land im November 17,1 Mio. Tonnen Rohdl
bzw. 4,2 Mio. Barrel taglich importiert und damit 28% mehr als vor einem Jahr. Dabei ist die Produktion von
Olprodukten auf einen neuen Rekord bei insgesamt 33,4 Mio. Tonnen bzw. 8,1 Mio. Barrel taglich gestiegen
und lagt 21% hdoher als ein Jahr zuvor. Auch nahm die Energieproduktion im November im Jahresvergleich
um 27% zu. China bleibt der wichtigste stiitzende Faktor fur den Weltenergiemarkt. Jedoch kdnnen die
Industriestaaten nicht mithalten. Dies zeigen auch die heutigen Daten der Internationalen Energieagentur.
Die IEA rechnet zwar mit einem Anstieg der weltweiten Olnachfrage im nachsten Jahr um 1,5 Mio. Barrel pro
Tag, welcher aber ausschliefZlich von den Schwellenlandern getragen wird.

GRAFIK DES TAGES: Rohal — Chinesische Importe unterstitzen die globale Machfrage
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Der US-Erdgaspreis ist gestern um 8% auf ein 11-Monatshoch von 5,3 USD/mmBtu gestiegen. Ausléser war
ein starker als erwartet ausgefallener Riickgang der US-Erdgaslagerbestdande um 64 Mrd. Kubikful3 in der
vergangenen Woche, der erste seit Beginn der Heizsaison. Die spekulativen Finanzanleger dirften
Shortpositionen eingedeckt haben, zumal die niedrigen Temperaturen in den USA in dieser Woche einen
noch starkeren Lagerabbau erwarten lassen. Erste Schatzungen gehen von einem Lagerabbau um bis zu
155 Mrd. Kubikfu® aus.

Edelmetalle

Die Edelmetallpreise bleiben im Fahrwasser des US-Dollar und legen heute auf breiter Front zu.
Unterstutzung erfahren sie dabei auch von Industriemetallen, die befliigelt von den guten chinesischen
Wirtschaftsdaten stark steigen. Heute werden auch wichtige US-Daten gemeldet, wie z.B. die
Einzelhandelsumsatze, das Verbrauchervertrauen und die Importpreisstatistik. Diese durften sowohl fir den
US-Dollar als auch fur die Edelmetalle richtungsweisen sein. Wenig Hoffnung sollten die Goldbullen in die
Fortsetzung des Verfalles der Goldminenproduktion der letzten Jahre setzen. Zwar ist die Goldproduktion in
Sidafrika im Oktober wieder im Monatsvergleich um 4,8% gefallen und lag damit 5,8% tiefer als im Vorjahr.
Gleichzeitig vermeldete aber China, das nun der grof3te Goldproduzent der Welt ist, einen weiteren Anstieg
der Produktion auf 26,4 Tonnen im Oktober, wobei der Zuwachs in den ersten zehn Monaten 14,1% betrug
und die Gesamtproduktion knapp 255 Tonnen erreichte.
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Industriemetalle

Die chinesischen Wirtschaftsdaten unterstiitzen heute den Metallmarkt. Auch die Importstatistik fir Metalle
selbst sorgt fur Unterstiitzung. Die Importe von raffiniertem Kupfer und Schrott sind im Monatsvergleich um
6,4% und die fur Primar- und Sekundéaraluminium sogar um 10,1% gestiegen. Die Importe von
Primaraluminium stiegen dabei um 39% im Vormonat und lagen in den ersten elf Monaten 172% hoher als
im Vorjahr. Trotz der gegenwartigen Verknappung am Aluminiummarkt, auf die der Preisanstieg auf ein
14-Monatshoch von knapp 2.230 USD je Tonne und die Ausweitung der Aluminiumaufschléage in Japan
sogar auf ein 14-Jahreshoch hindeuten, bleiben wir zum Aluminiumpreis in mittlelfristiger Pespektive
skeptisch gestimmt. Denn ein Grund fiir den Anstieg ist die Vermutung, dass ein Grof3teil der rekordhohen
LME-Lagerbestande von knapp 4,6 Mio. Tonnen in Finanzierungsgeschéaften gebunden und damit nicht frei
verfligbar ist — laut Angaben von CRU liegt dieser Anteil bei 50-75%.

Dennoch dirfte das Material im Laufe der nachsten Monate wieder auf den Markt kommen. Au3erdem sind
die Lagerbestande in Shanghai allein in der Vorwoche um 10% auf einen neuen Rekord bei knapp 300 Tsd.
Tonnen gestiegen. Auch fallen die hohen Produktionszahlen in China auf. Die Binnenproduktion von
Primaraluminium wurde zuletzt massiv ausgeweitet und stieg im November im Jahresvergleich um 33,5%.
Auch hat die chinesische Produktion von Kupfer um 20,4% und die Zinkproduktion sogar um 40,8 gegeniber
dem Vorjahr zugenommen.

Agrarrohstoffe:

Das US-Landwirtschaftsministerium hat gestern aktualisierte Angebots- und Nachfrageprognosen fur Mais,
Weizen und Sojabohnen vergffentlicht. Die weltweite Weizenproduktion wurde dabei um 2 Mio. auf 674 Mio.
Tonnen nach oben revidiert. Eine Abwartsrevision der Ernte in Australien wurde durch héhere Ernten in
Kanada, der EU und den GUS-Landern mehr als ausgeglichen. Die weltweiten Weizenlagerbesténde fallen
demnach noch einmal um 1,6 Million Tonnen héher aus als bislang erwartet. Die Schatzung fir die weltweite
Maisproduktion wurde leicht um 0,4 Mio. auf 790 Mio. Tonnen nach oben revidiert.

Bemerkenswert ist, dass die Produktion in den USA weiterhin bei 328 Mio. Tonnen erwartet wird, obwohl
noch immer 10% der Maispflanzen nicht geerntet sind und daher mit Ernteeinbuf3en gerechnet werden
muss. Hier durfte es im nachsten Monat zu einer Abwartsrevision kommen. Die Prognose flr die weltweite
Sojabohnenernte wurde vom USDA bei 250 Mio. Tonnen bestétigt. Dank der Rekordernte in den USA und
der Aussicht auf héhere Ernten in Lateinamerika durften die weltweiten Lagerbestande zwar héher ausfallen
als im vergangenen Jahr. Dem steht aber die weiterhin robuste Nachfrage aus China gegeniber. Das
Chinesische Nationale Getreide- und Olinformationszentrum rechnet in diesem Jahr bei Sojabohnen mit
einem Rekordimportvolumen von 42,5 Mio. Tonnen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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GrRaFIk 1: Terminkurve Olmarkt (WTI)
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GraFik 5 Terminkurve Nickel (LME)

15750 +
15600
15250 —
16000 4 /_\.
15750 4
15500 - ! =

i B 15M 220

e —r Einer Woche Wi einern hoanat

Quele: LME Bloembarg, Commarzhank Corporales & Markofs
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grafk & Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 208
Brent Blend 71.8 OT% 6.5% 7.0% 55%
WTI 705 -0.7% -5.0% AD.4% 50%
Banzin (55) 637.0 2 5% -8.0% 0. E% 111%
Gasal 5670 G.0% -5.3% 57% 1%
Dirsal G550 Eira -5.9% 5B 3%
Flughenzin G458 -1 4% -4 A% -4, 7% 40%
Erdgas HH 530 87% 14,3% 16.4% T
Industriemeatalle
Alumninaum 2203 D4% 38% 13.4% 45%
Kupfer, LME Ga10 -1 5% 21% 5.4% 124%
Kupfer, SHFE (CHY) 3760 -1 4% -2, 4% 6% 15%
B 2330 0.3% -1.5% 1,1% 133%
Blickel 18275 A 8% 6% 1.5% 42%
Zinn 15300 0% -0.5% 3.3% 42%
Zirik 2270 -1.8% -2.3% 6.0% 2%
Edelmetalie
Gald 1127.2 0.0% A% 2.5% 0%
Siloer 17.2 4% 5E% 0.4% S8%
Platin 14215 0.4% 05% 5.4% 53%
Pallzgium 363.3 0% -5.4% 6.3% 5%
Agrarrohstoffe ™
Weizen, LIFFE (EUR) 128.0 0% -3.0% 26% 7%
Weizan, CROT 515.0 8% -5.8% -1.0% -15%
Mais 377.3 25% 0.9% -4,3% T%
Sajgbohnen 1027.0 O1% -0.6% 7.5% %
Baurmolie 77 L% 0.9% 10.1% £1%
Zucker o7 0% A6% 259% 3%
Katfes Arabica 1427 0% -1.0% G4% 2T%
Kafles Robusta 1368.0 0.4% 52% 57% 4%
Kakao 3423.0 0.2% 1.3% 10.6% %
Lagerbestinde
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woehe 1 Monal 1.Jahr
Ruohal 336076 E A% 01% 5%
Benzin HE3zd 1.1% 1:1 %
Deslillate 04 2.3% 0.8% -14%
Flugbenzin 16717 1.0% 0.0% %
Gas Hanry Hub T -1.7% -0,4% 16%
Indu=tiemetalle
Alurniridr LME 4586125 A% -0.2% 0.08% 141%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% B4%
Shanghai 207006 0.0% o.0% 44%
Kupfer LMWE AGEITE 1.0% 4.5% 17.3% S4%
COMEX 01307 0.2% 1% TA% F0O%
Shanghai O5ATE BE% B,3% 4BT
Blgi LME 140075 0.2% 1.0% 7.0% 2I0%
Blickal LME 144845 0.8% 1.5% 10.0% 1%
Zinn LME 26430 .04 -1.6% -1.6% 5%
Zink LME 457325 0.0% -0.3% T.7% 105%
Shanghai 167800 07% 91%
Edelmeatalle*=
Gold BEO1T40 319 0.0% 2.0% 14%
Silber 111573 0.1% -0.2% 3% -13%
Platin 2887 .04 0.0% -0.3% 172%
Falladium =] 0.0% -0.6% -1.6% 56%
Wahrungen 3}
EURIUSD 1.4710 01% -0.8% -1.4% 10.2%

Quede. Bisomberg, Commerzbank Corporates & Markels
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/16483--China-gegen-den-Rest-der-Welt.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
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