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Agrar: Kaffee und Kakao im Aufschwung

30.07.2007 | Frank Schallenberger

Kaffee

Seit Jahresbeginn sind die Preise für den an der Londoner LIFFE gehandelten Robusta-Kaffee
(nächstfälliger Future) bereits um 15% gestiegen und notieren derzeit bei gut 1.800 USD pro Tonne.
Innerhalb des besonders heterogenen Soft Commodity-Sektor, gehört Kaffee damit zu den stärkeren
Rohstoffen. Für das nach Wasser am häufigsten konsumierte Getränk der Welt, sind die jüngsten
Preissteigerungen eigentlich eher ungewöhnlich. Denn die Kaffeepreise weisen in der Regel eine stark
saisonale Komponente auf, wodurch sie in den Sommermonaten ihre schwächste Phase aufweisen, da hier
der Kaffeekonsum in den wichtigsten Verbraucherländern USA (20% gemessen am Import), Deutschland
(14%) und den restlichen EU-Staaten (rund 30%) deutlich abnimmt.

Der Preis des Kaffee Futures an der LIFFE konsolidierte seit Herbst letzten Jahres in einem Seitwärtsband
zwischen 1.400 USD und 1.600 USD. Im Mai gelang schließlich der Ausbruch nach oben. In der langfristigen
Betrachtung kann dies als trendbestätigende (und damit bullishe) Formation für den Ende 2001 begonnenen
Aufwärtstrend (bei etwa 400 USD) interpretiert werden, so dass das übergeordnete Bild aus technischer
Sicht für weiter anziehende Preise spricht.
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Kakao

Die Preise für Kakao haben seit Ende November 2006 um rund 50% zugelegt. Zuletzt sind die Preise etwas
abgebröckelt. Insbesondere günstige Wettervorhersagen für die Elfenbeinküste machen dort eine
überdurchschnittliche Ernte wahrscheinlich. Der stabile Aufwärtstrend der letzten Monate dürfte beim
Kakaopreis aber weiter intakt bleiben. Vor allem die angespannte politische Lage in der Elfenbeinküste
könnte für einen neuerlichen Preisschub sorgen. Auf das westafrikanische Land entfallen fast 40% der
weltweiten Produktion.

Auch aus Indonesien, der weltweiten Nummer 3, kamen zuletzt eher preistreibende Nachrichten. Schlechte
Wetterbedingungen in Sulawesi, der bedeutendsten Kakao-Anbauregion des Inselstaates, dürften die
diesjährige Ernte etwa 10% niedriger ausfallen lassen als im Vorjahr. Aus technischer Sicht wird das eher
bullishes Szenario unterstrichen. Im Trendkanal, der momentan zwischen 1.900 USD und gut 2.200 USD
verläuft, könnten sich die Kakaopreise bis zum vierten Quartal wieder an das All-Time-High bei etwa 2.400
USD herantasten.
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Commodity Analysten

Quelle: Landesbank Baden-Württemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen, die wir für
zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung über den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestände in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die persönliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Für weitere zeitnähere Informationen über konkrete
Anlagemöglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an Ihren
Anlageberater.
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