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Agrar: Finanzmarktturbulenzen bleiben ohne
Wirkung

30.11.2009 | Manfred Wolter (LBBW)

Getreide- und Softfutures mehrheitlich stabil

Die Schockreaktion vieler Aktienmarkte auf die Bonitatssorgen um Dubai Uibertrug sich nicht auf den
Agrarsektor. So beendeten die Futures die Woche in vielen Fallen deutlich oberhalb des jeweiligen Tiefs
vom Dienstag und zum Teil sogar auf einem neuen Wochenhoch. Sieht man vom O-Saft ab (4,7% Gewinn
nach 3% Verlust in der Vorwoche), so lag die Performance zwischen -2% (Weizen) und 2% (Arabica). Durch
die moderaten Veranderungen wurde auch eine tbergeordnete Richtungsentscheidung fur den DJ UBS
Subindex Agrar abgelehnt bzw. verschoben, so dass die spannende technische Situation der Vorwoche erst
einmal erhalten bleibt.

DJ UBS Subindex Agrar (daily): Entscheidung lber Ausbruch vertagt
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Barilla stellt Mindestpreise fir Weizen in Aussicht

Die italienische Barilla Gruppe, der grofl3te Nudelhersteller der Welt, mdchte nach Recherchen einer groR3en
Wirtschaftstageszeitung die Verbindung zum italienischen Agrarsektor festigen und gleichzeitig die
Abhéngigkeit von Importen aus Australien und der USA reduzieren. Nachdem die Anbauflache fir
Hartweizen in diesem Herbst massiv zu schrumpfen droht, méchte man den Farmern durch einen
Mindestabnahmepreis die Produktionskosten decken und erwartet im Gegenzug eine Qualitatsoffensive.

Unterschiedliche Quellen firchten einen Riickgang der Anpflanzungen zwischen 15% und 30%. Die
Vorratslager Italiens, einem der grof3en europdischen Getreidekaufer, seien zwar aktuell noch gut gefllt,
aber bei solchen Einbrichen im Anbau kdnnten spéatere Engpéasse (wie z.B. schon vor zwei Jahren) nicht
ausgeschlossen werden. Speziell in den USA leidet jedoch der Weizenexport weiter unter der internationalen
Konkurrenz. Die jungsten Wochendaten zu den Exportumsétzen bewegten sich mit gut 360.000 t am
unteren Ende der Analystenschatzungen und liegen im Gesamtvolumen des laufenden Erntejahres mit
knapp 14,4 Mio. t bei unter 75% des (anteiligen) vorherigen Erntejahres (20,4 Mio. t).
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Export Sales der LUSA im laufenden Erntejabr (Mia. t), Quelle: USDA
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Brasiliens Arabica Qualitat leidet unter Regen

Brasilien wollte den internationalen Arabica Preis durch den Aufbau staatlicher Lager stiitzen und verkaufte
Optionen zur Abnahme von 1 Mio. Sacken Arabica (Typ 6) bis Anfang Dezember zu einem Preis, der aktuell
ca. 10% uber den Marktkonditionen liegt. Zurzeit wird jedoch fir ca. ein Drittel der gelieferten Ware die
Annahme wegen Qualitatsméngeln verweigert. Optionen fur weitere 2 Mio. Sacke zu noch héheren Preisen
gelten fur Lieferungen zwischen Januar und Mérz (insgesamt ca. 10% der Arabica Ernte).

Die graften Arabica Produzenten (Mio. Sicke 4 60kg), Quelle: USDA
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Quelle: Landesbank Baden-Wirttemberg, Stuttgart

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen, die wir fiir
zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr libernehmen kénnen.
Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung tiber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des
Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation
ersetzt nicht die personliche Beratung. Sie dient nur zu Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder
Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitndhere Informationen iber konkrete
Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren
Anlageberater.
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