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Gold steigt in Dollar und Euro auf neue
Allzeithochs

26.11.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der Preisverlauf bei Rohdl war gestern lange Zeit enttduschend. Trotz eines schwécheren US-Dollar und
freundlicher Aktienmérkte stagnierte der Olpreis bei 76 USD je Barrel. Erst im spaten Handel konnte der
Preis um 2,5% auf 78 USD je Barrel zulegen. Ausldser fir den Preisanstieg waren die vom
US-Energieministerium veroffentlichten Daten zu den Lagerbestanden. Die US-Rohdllagerbestande sind in
der vergangenen Woche um 1 Mio. Barrel gestiegen. Der Lageraufbau lag damit unter den Erwartungen und
war auch deutlich geringer als der am Vortag vom API ausgewiesene Anstieg um 3,3 Mio. Barrel.

Eine gestiegene Nachfrage der Raffinerien trug dazu bei, dass sich der Anstieg der Olimporte nur begrenzt
in einem Anstieg der Roholvorrate niederschlug. Fur Gibertriebenen Optimismus besteht dennoch kein
Anlass. Die US-Rohdlvorrate befinden sich mit knapp 338 Mio. Barrel am oberen Ende des
5-Jahreskorridors (Grafik).

GRAFIK DES TAGES: US-Rohalvarrate stagnieren auf hehem Miveau (Mio. Barrel)
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Die gestiegene Rohdlverarbeitung machte sich zudem in einem Anstieg der Benzinlagerbestande um 1 Mio.
Barrel bemerkbar. Mit 210 Mio. Barrel liegen die Benzinlagerbesténde Uber dem zu dieser Jahreszeit
Ublichen Niveau.

Die Destillatevorrate verringerten sich um 529 Tsd. Barrel, was zu dieser Jahreszeit nicht ungewdhnlich ist.
Trotz des Riickgangs der Destillatebestdnde um 5 Mio. Barrel seit Anfang Oktober liegen die Vorrate mit 167
Mio. Barrel weiter deutlich iber dem normalen Niveau. Aufgrund der hohen Produktlagerbestéande dirften
die US-Raffinerien ihre Produktion in den kommenden Wochen verringern und entsprechend weniger Rohdl
nachfragen. Heute Morgen verliert der Olpreis wieder einen Teil seiner gestrigen Gewinne und fallt auf 77
uUsD.

Edelmetalle

Ein neuer Tag, ein neues Rekordhoch. So kdnnte man derzeit die Situation am Goldmarkt derzeit
beschreiben. Gestutzt von einem schwachen US-Dollar markierte der Goldpreis mit 1.195 USD je Feinunze
ein neues Allzeithoch. Auch in Euro gerechnet hat der Goldpreis mit knapp 791 EUR je Feinunze einen
neuen Hochststand erreicht. Auch gestern waren mogliche Goldkaufe von Zentralbanken das bestimmende
Thema am Markt. Spekulationen, dass die indische Zentralbank ihre Goldbestande weiter aufstockt, reif3en
nicht ab. Unterdessen hat der Internationale Wahrungsfonds Anfang der Woche 10 Tonnen Gold an die
Zentralbank von Sri Lanka verkauft.

Wie der IWF bekannt gab, wurde der Verkauf im Gegenwert von 375 Mio. USD bereits am Montag zu
Marktpreisen durchgefuhrt. Die Zentralbanken sind also auch bei den derzeit hohen Preisen gewillt, Gold zu
akkumulieren. Dies lockt auch die Privatanleger wieder verstarkt in den Markt. Die US-Miinzprageanstalt, US
Mint, setzt kurzfristig den Verkauf der 1-Unzen-Goldmiinze American Eagle aus. Aufgrund der hohen
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Nachfrage seien die Lagerbesténde aufgebraucht. Die Goldbestande des gréf3ten bérsennotierten
Goldfonds, SPDR Gold Trust, stiegen gestern um 5,5 Tonnen auf 1.128 Tonnen. Damit fehlen nur noch 6
Tonnen zum Anfang Juni verzeichneten Rekordwert.

Industriemetalle

rotz eines aufRerst schwachen US-Dollar reagierten die Metallpreise relativ verhalten und legten gestern nur
unterproportional zu. Kupfer bekam selbst durch besser als erwartet ausgefallene US-Neubauverkaufe nicht
richtig Auftrieb. Der Bausektor ist dort mit Abstand der gréf3te Konsument von Kupferprodukten. Die Marke
von 7.000 USD je Tonne scheint vorerst zu halten. Fur eine Trendwende bedarf es aber der Bestéatigung in
den kommenden Tagen, wobei das Handelsgeschehen heute aufgrund des Feiertages in den USA nicht als
repréasentativ gelten kann.

Die Lagerbesténde von Kupfer an der Londoner Metallbdrse LME sind unterdessen den 17. Tag in Folge auf
431.600 Tonnen gestiegen, der hdchste Stand seit Ende April. Die Lagervorrate von Blei markierten mit
nahezu 137.000 Tonnen das hochste Niveau seit sechs Jahren. China hat nach dem Umwelt- und
Vergiftungsskandal seiner Bleiproduzenten vor drei Monaten neue Bestimmungen zur Produktion von Blei
erlassen. Neben der Reduzierung der AusstoBmenge fir Schwefeldioxid und von Abfallstoffen miissen
Produktionsanlagen mit einer Kapazitat von weniger als 50.000 Tonnen endgiiltig schlieRen. Dies durfte
zunéchst keine groRen Auswirkungen auf den Bleimarkt haben, da der Markt derzeit von einem
Angebotsiberschuss gekennzeichnet ist, wie die hohen Lagerbestéande zeigen.

Agrarrohstoffe

Die Preise fur Mais und Weizen konnten gestern deutlich zulegen. Dabei dirfte es sich in erster Linie um
eine Gegenbewegung nach den kraftigen Verlusten der Vortage gehandelt haben, welche durch einen
schwéacheren US-Dollar unterstitzt wurde. Die CME hatte am Dienstag bekanntgegeben, keine Obergrenzen
fur den Vomitoxin-Gehalt bei Mais einfiihren zu wollen. Dies hatte zu Beflirchtungen geftihrt, die Nachfrage
nach US-Mais kénnte aufgrund der schlechteren Qualitét der Ernte beeintrachtigt werden. Ende
vergangener Woche waren noch immer 32% der Maisernte in den USA nicht eingebracht, was das Risiko
von Qualitatsverlusten vergrof3ert. Aufgrund des heutigen US-Feiertages werden die wdchentlichen
Exportzahlen des US-Landwirtschaftsministeriums erst morgen veroffentlicht.

Das regnerische Wetter in der brasilianischen Hauptanbauregion Center-South veranlasst die Raffinerien,
aufgrund des niedrigeren Saccharosegehalts in den Zuckerrohrpflanzen wieder verstarkt Ethanol anstelle
von Zucker zu produzieren. In den ersten beiden Novemberwochen wurden 43,45% des Zuckerrohrs zu
Zucker verarbeitet, verglichen mit 46,45% in der zweiten Oktoberhélfte. Dank der hohen Zuckerpreise
wurden in diesem Erntejahr bislang 26,2 Mio. Tonnen Zucker produziert, knapp 10% mehr als zum selben
Zeitpunkt des Vorjahres. Die Ethanolproduktion sank dagegen um 5,5% auf 20,4 Mrd. Liter. Brasilien kénnte
in diesem Jahr nach Ansicht der Beratungsfirma Kingsman sogar Ethanol importieren. Aufgrund des hohen
Zuckerbedarfs konnte diese Entwicklung die Zuckerpreise weiter nach oben treiben.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

23.05.2025 Seite 2/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerk 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 5° Terminkurve Mickel (LME)
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GreFik 7: Terminkurve Blei (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt {Henry Hub)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag  1Woche 1 Maonal 208
Brert Blend Ta.4 28% 0.0% 0.5% TO%
WTI 78.0 28% 0,4% -2.0% TI%
Banzin (35) B0 01% -4.3% 51% 126%
Gasal B0E.3 1.2% 1.5% -30% 45%
Diesal G423 53% 1.9% 1% A4%
Flugbenzin BE2.3 3.8% 214% -0.3% 48%
Erdgas HH 516 15.1% 17.5% 13.1% 4%
ndustriemetalle *
Blurainium 2047 1.4% 0.4% 2% 2%
Fupler HAES 1.7% 2.4% 5.2% 127%
Kupfer, SHFE (CHY) 47 GE] 0% 28% B.2% 122%
Bhi 2380 24% 21% 3,0% 138%
Micke 17000 1.5% 0,4% 0.4% 44%
Zinm 15050 0.5% 1.0% -1.7% 40%
Zirik 2308 32% 3.0% -1.5% 9%
Edelmetalle *!
Gald 1161.8 1.5% AE% 14.2% 4%
Siber 18.9 1.8% 0.1% BT% 3%
Filatin 14723 1.8% 1,0% 9.4% 58%
Palladium 3730 1.0% 1.1% 12.2% 9%
Agrarrohstofie '
Weizen, LIFFE {EUR) 1333 1.4% 0.7 0.9% 3%
Weizan, CBOT 5130 -4 4%, -2.8% 0.5% -10%
Mais A78.0 29% A.5% 1.4% 4%
Sojgbohnen 1045.0 0.A% 27% 4.6% a%
Barmwalle TS 1.5% -1.5% 5.5% 45%
Zucker N8 1.1% -4.3% -3.2% B4%
Kafiea Arabica 138 2% 0.5% 1.2% 24%
Kaffes Robusta 1326.0 0%% 0.6% 27% A3%
Kakao 3274.0 23% 25% -2.6% 23%
Lagerbestinde
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woehe 1 Monal 1.Jahr
Rahal 337306 . 0.3% -0.4% 5%
Banzin 20085 0.5% 1.5% 5%
Destillate T -1.3% 2.2% -14%
Flugbenzin 1GEAGE -0.3% -1.8% 2%
Gas Henry Hub 3335 0.1% 27% 12%
Inclustriemetalle™
Slurmirium LME 4504550 0.2% 0.8% 0.3% 164%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% -£4%
Shanghai 270G -0.7% 6.0% 4%
Kupfer LME 431600 0.5% 42% 17.6% 0%
COMEX 82806 27% 10.7% 41,0% 410%
Shanghai 107405 2.4% 7.2% S0T%
Blel LME 136925 0.9% 2.9% 5.0% 233%
Mickal LME 13056 -01% 0.1% T.7% 113%
Zirn LME 26985 0.2% 0.4% 1.8% 57
Zirk LME 453925 0,1% 1,0% 8.2% 138%
Shanglai 163211 0.9% 38.3%
Edelmetalle™=
Gaold B521452 0.0% 0.9% 2.3% 13%
Sibar 111530 -0.3% -0.4% -15% -14%
Elatin ZRET 0.0% 0% A.6% 170%
Falladium BROZ 0.4% 01% 4.6% 55%
Wahrungen 3)
EUR/LISD 1.51a7 1.1% 1.0% 1.3% 17.0%

Guele. Blsamberg, Commerzhank Comporates & Markeis
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/16259--Gold-steigt-in-Dollar-und-Euro-auf-neue-Allzeithochs.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
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