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Stimmungswechsel an den Rohstoffmarkten

29.10.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Stimmung an den Rohstoffmérkten hat sich in den vergangenen Tagen spurbar eingetriibt. Der
WTI-Olpreis ist am Morgen auf 77 USD je Barrel gefallen, den niedrigsten Stand seit Mitte Oktober. Vom in
der vergangenen Woche verzeichneten Jahreshoch hat der Olpreis somit 5 USD abgegeben. Als Belastung
erwiesen sich die gestern vom US-Energieministerium veroffentlichten Lagerdaten fiir die vergangene
Woche. Diese wiesen zwar einen geringer als erwarteten Anstieg der Rohdlvorrate um 800 Tsd. Barrel aus.
Allerdings hatte der API-Bericht vom Vortag einen deutlichen Lagerabbau ausgewiesen, so dass die Zahl mit
Enttduschung aufgenommen wurde.

Die héheren Importe wurden durch eine gestiegene Nachfrage und Auslastung der Raffinerien gréf3tenteils
ausgeglichen. Die gestiegene Benzinproduktion machte sich in den Benzinlagerbestanden bemerkbar. Diese
verzeichneten einen lGberraschend kréftigen Anstieg um 1,6 Mio. Barrel. Die Destillatebestande fielen
dagegen um 2,1 Mio. Barrel und damit doppelt so stark wie erwartet. Dass sich der Markt im Gegensatz zu
den vorherigen Wochen auf die negativen Aspekte des Berichts fokussierte, kann als Indiz einer
Stimmungswende am Olmarkt gelten. Der Olpreis durfte daher weiter nachgeben. Als nachstes Korrekturziel
kann die Marke von 75 USD gelten, das ehemalige Hoch der bis Mitte Oktober gultigen Handelsspanne. Die
hohe Preisvolatilitdt der vergangenen Monate hat der Reputation von WTI als Benchmark fur den weltweiten
Olhandel offensichtlich geschadet.

Der staatliche saudische Olkonzern Aramco beabsichtigt, ab Januar WTI als Benchmark fiir die Preisbildung
seiner US-Abnehmer zu ersetzen und stattdessen einen vom Olinformationsdienst Argus Media berechneten
Index zu verwenden, der saures Ol aus dem Golf von Mexiko als Berechnungsgrundlage hat. Die NYMEX
plant deshalb, einen Futures-Kontrakt auf diesen Index aufzulegen.

Edelmetalle

Der Goldpreis hat seine Korrektur der vergangenen Tage fortgesetzt und ist am Morgen auf ein
3-Wochentief von 1.026 USD je Feinunze gefallen. War es der schwache US-Dollar, welcher den Goldpreis
bis Mitte Oktober auf ein Allzeithoch von 1.070 USD getrieben hat, so ist es nun die Erholung der
US-Wahrung, welche den Goldpreis unter Druck setzt und die kurzfristig orientierten Marktteilnehmer zu
Gewinnmitnahmen veranlasst. Aber auch die mittel- bis langfristig orientierten Anleger zeigen Gold derzeit
die kalte Schulter.

Die Goldbestande von SPDR Gold Trust fielen gestern den dritten Tag in Folge um 1,2 Tonnen auf 1.104,4
Tonnen. Eine derartige Durststrecke gab es zuletzt Anfang August. Die Osterreichische Miinzanstalt rechnet
offensichtlich damit, dass die Nachfrage der Investoren nach Goldmunzen ebenfalls nachlasst. Aus diesem
Grund plant man, die Produktion von Wiener Philharmoniker Goldmiinzen um 32% auf 650 Tsd. Unzen zu
reduzieren. Die weltweite Miinznachfrage war zuletzt sprunghaft gestiegen. Laut World Gold Council hatte
sie sich in den zwd6If Monaten bis Juni 2009 im Jahresvergleich auf 260 Tonnen (8,3 Mio. Unzen) mehr als
verdoppelt.

Industriemetalle

Auch an den Metallmarkten haben die Preise gestern deutlich nachgegeben: Zink verbuchte nach der Rallye
der letzten vier Wochen die starksten Verluste und gab tber 5% nach. Vor allem die im September
Uberraschend gefallenen Hausverkaufe in den USA belasteten, denn gut 40% des Zinkverbrauchs entfallt
letztlich auf den Bausektor und die Vereingten Staaten sind mit einem Anteil von knapp 9% am globalen
Zinkverbrauch nach China der zweitwichtigste Absatzmarkt. Auch Kupfer gab nach, allerdings nur halb
soviel%. Hier spielen die USA zwar mit zuletzt 11% am globalen Kupferverbrauch eine noch gré3ere Rolle
als am Zinkmarkt, gleichzeitig wirken aber Sorgen vor einer kurzfristigen Angebotsverknappung
preisstutzend.

Produktionsausfalle sind zum einen in der australischen Olympic Dam Mine zu verzeichnen. Zum anderen
musste BHP Billiton Anfang der Woche die Produktion in der Spence Mine, die zuletzt jahrlich 165 Tsd.
Tonnen betragen hatte, infolge des nun 16 Tage andauernden Streiks auf ein Minimum reduzieren.
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Bezlglich der langerfristigen Angebotsaussichten gab es allerdings positiv Meldungen. Der
Vorstandsvorsitzende der peruanischen Southern Copper Corporation, der weltweit fliinftgré3te
Minenproduzent, aul3erte gestern die Einschétzung, dass man die bisherige Produktion von 500 Tsd.
Tonnen mittelfristig leicht verdoppeln kdnne. Die heute zur Veroffentlichung anstehenden US-BIP Zahlen fur
das dritte Quartal kénnten im Falle einer nur leichten Enttduschung den Druck auf die Industriemetallpreise
weiter erhéhen.

Agrarrohstoffe

Der Rohzuckerpreis ist gestern auf ein 2-Wochentief von 21,30 US-Cents je Pfund gefallen. Seit Mitte
Oktober hat der Zuckerpreis 10% nachgegeben. Der festere US-Dollar und der gesunkene Olpreis sind
dabei die Hauptbelastungsfaktoren. Die Angebotslage bleibt dagegen angespannt, was gegen einen
fortgesetzten Preisriickgang spricht. So plant der weltgrof3te Zuckerkonsument Indien, die derzeitige
Obergrenze fur die zollfreie Einfuhr von verarbeitetem Zucker von derzeit 1 Mio. Tonnen um eine weitere
Million zu erh6hen. Erst letzte Woche hatte Indien die zollfreie Einfuhr von wei3em Zucker bis Dezember
2010 verlangert. Urspringlich wére diese Regelung Ende November ausgelaufen.

Indien dirfte auch in diesem Erntejahr (Oktober bis September) Nettoimporteur von Zucker bleiben, da die
heimische Ernte aufgrund ungewdéhnlich trockener Witterungsbedingungen entgegen vorheriger
Erwartungen auf dem niedrigen Vorjahresniveau verharren wird und die heimischen Lagerbesténde nach
dem Angebotsdefizit von neun Millionen Tonnen im Vorjahr weitgehend aufgezehrt sind. Erst im nachsten
Jahr ist in Indien mit einer Entspannung beim Zuckerangebot zu rechnen, weil sich die Ausweitung der
Anbauflache mit Verzégerung von einem Jahr in einer héheren Zuckerrohrproduktion niederschlagen sollte.
Wir werden dazu im Laufe des Tages ein Rohstoffe kompakt veroffentlichen.

GRAFIK DES TAGES: Anstieg der Risikoaversion belastet Rohstoffpreise
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

23.05.2025 Seite 2/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grark 2: Terminkurve Aluminium (LME)
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Grasik 50 Terminkurve Mickel (LME)
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Grark 2: Terminkurve Gasmarkt {Henry Hub)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
2400 4
2300 4

2200 | T =
2100 4

2000 +
1900 4

1800 T T y
] B 1504 220
s—kaell war girmeEm Monat
Quale: LME Bloomibarg, Commerzbenk Corporales & Makels
Grark & Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie " aktuell 1Tag 1 Woche 1 Monal 200
Breril Blend 75.9 2 6% -4, 5% 15.6% 66%
W 75 2 6% -4.0% 15.7% 73%
Banzin (55 TO2.0 -1 8% 0.1% 20.7% 132%
Gasal G248 -2 5% -4, 8% 15.5% 45%
Diesel 635.0 2 6% 3.6% 15.2% 44%
Flugbenzin BET.0 0.T% -3.2% 16.7% 50%
Erdgas HH 507 -5 F% 1.5% 3.0% 1%
industriemetalle ¥
Alumirium 1912 A% -3.0% 0% 24%
Kupfer 8430 23% 27% 7.3% 109%
Kupler, SHFE [CNY) 4TEED 07% -1,5% 7.4% 103%
Blai 2223 1.8% 7.4% -0.2% 123%
Mickal 17800 -4 5% -7.4% 3.4% 500
Zinn 14650 -4 8% -2.7% 1.0% %
Zink 2180 £ -3.3% 15.5% B0%
Edelmetalle
Gald 10281 A% -2 6% 4.0% 17%
Silber 16.1 3.4% -B.0% 0.6% 43%
Platin 13085 H5% -3.9% 35% 1%
Pallzdium 316.0 3% -5.4% 10.2% T0%
Agrarrohsiofie !
Weizen, LIFFE {ELIR) 127.5 L% A,7% 3.0% T
Weizen, CROT 484.8 AT% 0.6% 11.2% 18%
Mais 363.0 0.5% BT BE1% 3%
Sojabohnen 9635 0.5% -3.7% 5.6% 0%
Baurmealia 4 0.3% 8.7% 10.8% 36%
Zucker 4 -33% 8.7% 5.7 1%
Kalles Arabica 134.5 -1.3% 7% E.0% 0%
Kalles Robusia 1383.0 01% -3.8% 0.2% A%
Kakao 33280 DE% -1.7% T.6% 25%
Lagerbestiande
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woche 1 Monal 1.Jahr
Rohal 338850 - 0.2% 1.3% o%
Benzin 20ESE4 0.6% 2% %
Deslillate 3TBE -2.8% -0.3% -15%
Flugbenzin 167754 -1.3% -1.8% 32%
Gas Hanry Hub AT 0.5% B.0% 12%
Indusinemetalle"*
Alurminiumm LME 4570025 0.0% -0.4% -0.4% 203%
CIOMEX 1787 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Shanghal 257730 1.1% 12.5% %
Kupfer LME IfTs 0.3% 25% 7.0% T2%
COMEX G494 1.1% 42% 12.6% 512%
Sharghai OEATE -4,29% FO% 206%
Biei LME 128825 1% 0.2% 208% 145%
Blickal LME 124326 0.5% 0.5% 45% 118%
Zinn LME 26675 0.1% 0.2% 8.3% SH6 %
Zink LME 42875 0.1% 0.4% -1.6% 141%
Shanghai 117706 -0,3% 20%
Edelmeatalle*=
Gald 427260 0.0% 0.3% 1.4% 10%
Siler 116588 0.9% 1.2% 1.4% -11%
Platin 215 -0.7% -0.8% -0.9% 150%
Falladium T 0.0% 0.3% 16, 7% 50%
Wahrungen 3}
EURIUSD 1.4705 -1.6% -2.0% 1.0% 13.7%

Quede. Bicomberg, Commerzbank Cofporares £ Markels

Verdnderungen gegenliber Vorpenode in %
' WonateForward, = 3 MonataFervard, © Kassa
* Tsd Barmel, ** Tonnen,"" Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/15764--Stimmungswechsel-an-den-Rohstoffmaerkten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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