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Zinkpreis steigt auf 17-Monatshoch

27.10.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis ist gestern Nachmittag unter Druck geraten. Binnen weniger Stunden gab der Preis um
mehr als 3 USD auf 78 USD je Barrel nach. Am Morgen notiert WTI leicht erholt bei 79 USD je Barrel.
Fundamentale Nachrichten, die diesen Preisrutsch ausgelost haben, gab es nicht. Vielmehr sorgten vor
allem die fallenden Aktienmarkte und ein steigender US-Dollar fiir Abgabedruck.

Wichtigster Treiber am Olmarkt bleibt vorerst die Entwicklung an den Aktienmarkten. Geben diese weiter
nach, dirften kurzfristig orientierte Marktteilnehmer auch bei Ol nach dem kréaftigen Anstieg um mehr als 10
USD seit Monatsbeginn weitere Gewinne mithehmen. Wie wir wiederholt betont haben, war der jingste
Olpreisanstieg in erster Linie spekulativ getrieben, wahrend sich die Fundamentaldaten nicht nennenswert
verbessert haben. Die spekulativen Netto-Long Positionen waren in der vergangenen Woche auf den
hdchsten Stand seit Jahresbeginn gestiegen. Die Zahl der Longpositionen stieg sogar auf den héchsten
Stand seit Beginn der Aufzeichnungen vor 26 Jahren. Entsprechend grol3 ist das Riickschlagspotenzial,
wenn es zu einem Stimmungsumschwung an den Markten kommt.

Das zunehmende spekulative Engagement am Olmarkt ist auch dem zégerlichen Verhalten der
US-Behorden zuzuschreiben, die sich noch immer nicht zu konkreten Mal3hahmen zur Eindammung der
Spekulation durchringen konnten. Diese dirften jiingsten AuRerungen zufolge weitaus spater und
mdoglicherweise auch nur in abgeschwéachter Form eingefihrt werden.

GRAFIK DES TAGES: Olpreisanstieg war zuletzt stark spekulativ getrieben
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Der Goldpreis ist am Morgen auf 1.037 USD je Feinunze gefallen, den niedrigsten Stand seit drei Wochen.
Ahnlich wie bei Ol war auch der jiingste Anstieg bei Gold auf ein Rekordhoch von 1.070 USD vor allem auf
spekulative Zuflisse zurtckzufihren. Da sich der US-Dollar nicht weiter abgeschwéacht hat und zuletzt sogar
deutlich gestiegen ist, fehlt es dem Goldpreis an nétigen Impulsen. Auch die Investmentnachfrage hat sich
spurbar beruhigt.

Die Goldbestande des weltgré3ten Gold-ETF, SPDR Gold Trust, sind gestern um 1,2 Tonnen auf 1.106,9
Tonnen gefallen. Seit knapp drei Wochen hat es keine Zufliisse in den SPDR Gold Trust mehr gegeben.
Somit besteht weiteres Abwartspotenzial fir den Goldpreis. Laut aktueller Daten des World Gold Council
beliefen sich die Zuflisse in die Gold ETFs im dritten Quartal auf 38,5 Tonnen, nach 46 Tonnen im zweiten
Quartal. Die Zuflisse konzentrierten sich dabei auf die kleinen ETFs, wahrend SPDR Gold Trust sogar
Abflisse verzeichnete. Insgesamt hielten die ETFs Ende des Quartals 1.732,5 Tonnen Gold. Damit sind die
ETFs der weltweit sechstgroRte Halter von Gold.

Wahrend die Schmucknachfrage in Indien aufgrund der hohen Preise riicklaufig ist, steigt der
Schmuckumsatz in China. Laut Hong Kong Resources, einem der grof3ten chinesischen Schmuckhandler,
durfte die Schmuckumsatz in China in diesem und in den kommenden Jahren mit zweistelligen Raten
wachsen. In den ersten neun Monaten betrug der Umsatzanstieg von Gold- und Silberschmuck bereits 16%.

Industriemetalle
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Mehrheitlich gaben die Industriemetalle am gestrigen Nachmittag ab. Zink konnte aufgrund seiner hohen
Gewinne am Vormittag dennoch im Tagesvergleich im Plus schlieRen, nachdem es zuvor ein
17-Monatshoch von 2.365 USD je Tonne verzeichnet hatte. Erstmals seit August 2008 notiert Zink wieder
gleichauf mit dem héaufig im Verbund geférderten Blei. Impulse gab die Meldung von Produktionsausfallen
einer Mine in Australien.

Auffallend ist aber auch, dass das Open Interest am Zinkmarkt zuletzt zugenommen hat. Dies deutet an,
dass die Finanzanleger sich hier stark engagiert haben: Wir waren grundsatzlich positiv fir Zink stimmt und
sahen angesichts eines weit fortgeschrittenen Anpassungsprozesses auf der Angebotsseite mehr
Preispotenzial als bei anderen Industriemetallen. Tatsachlich lag das Minenangebot in den ersten acht
Monaten laut International Lead and Zinc Study Group 6,4% niedriger als im Vorjahr und auch die
Produktion raffinierten Zinks sank um 7%. Dennoch war der Markt aufgrund der gleichzeitig riicklaufgien
Nachfrage mit 327 Tsd. Tonnen deutlich im Uberschuss.

Aufgrund der im Jahresverlauf bereits wieder steigenden Produktion und des u.E. nur voriibergehenden
hohen Nachfrageimpulses aus China - die Nettoimporte lagen von Januar bis August bei knapp 560 Tsd.
Tonnen verglichen mit 75 Tsd. Tonnen im Vorjahr - sehen wir fir Zink ebenso wie bei den anderen
Industriemetallen Ruckschlagsgefahr.

Agrarrohstoffe

Die Notierungen fur Mais, Sojabohnen und Weizen haben gestern deutlich nachgegeben. Am starksten war
der Preisriickgang bei Mais mit fast funf Prozent. In den letzten Wochen war gerade dieser Preis besonders
stark gestiegen. Das Umfeld von sinkenden Olpreisen, nachgebenden Aktienkursen und einem stéarkeren
Dollar durfte zu Gewinnmitnahmen gefuhrt haben, nachdem in der Woche zum 20. Oktober die spekulativen
Netto-Long Positionen bei Mais und Sojabohnen stark gestiegen waren. Bei Mais stiegen diese in der
vergangenen Woche auf den hdchsten Stand seit Mitte Juni. Wir vermuten, dass nun eine signifikante
Anzahl der Long-Positionen geschlossen wurde.

Dagegen dirfte der gestern verdéffentlichte Erntefortschrittsbericht des US-Landwirtschaftsministeriums nicht
zum Preisdruck beigetragen haben. Denn dieser verdeutlicht wie in den letzten Wochen den massiven
Ruckstand der US-Ernte in diesem Jahr gegentiber dem Durchschnitt der letzten finf Jahre. Bei Mais sind
erst 20% der Ernte eingebracht. In den letzen Jahren waren es zu diesem Zeitpunkt bereits 58%, bei
Sojabohnen fallt der Ruckstand mit 44% gegeniber sonst 80% ahnlich stark aus. Die sich zum Ende der
Woche bessernden Wetteraussichten kdnnten den Farmern allerdings ein Zeitfenster fir einen ziigigen
Fortgang der Ernte eréffnen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 1: Terminkurve Olmarkt (WTI}
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Grerik 7: Terminkurve Blel (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 208
Brerd Blend 77.3 Z1% 0.5% 19.2% TO%
W 7a7 “23% 0.0% 18.6% T
Barzin (53) 7130 1.07% 4.1% 25.4% 136%
Gasdl 6355 -1.3% 0.2% 19.5% 3%
Digsal G45.0 08% 2.0% 201% 40%,
Flugbenzin GE0.0 A 4.2% 21.2% SE%
Erdgas HH 451 ST% 12.2% 13.7% A9%
Industriemeatalle
Alumindurm 1958 1.3% 4.8% 10.6% 30%
Kupfer, LME G610 I 5% 2.5% 5.E% M a%
Kupfer, SHFE (CHNY) 51360 05% 1.3% T4 107%:
Biei 2300 2% 0.0% 5.3% 130%
Mickel 18650 1 8% 1.4% 10.0% A%
Zinn 15255 0% 5.5% 57% 4%
Zirik 2315 1.5% B.A% 225% %
Edelmetalle
Gald 1038 5 1 5% 1,4% 5.0% 18%
Sibar 171 3 4% -2.3% £.5% S0%
Plalin 13330 Z20% 1,6% 4,3% 42%
Falladium 3320 -1 0% -1.9% 13.0% TH%
Agrarrohstoffe
Wezen, LIFFE {EUR) 1278 -1 0% 0.0% 39% -7
Wieizan, CBOT 827.0 -1 8% 1.3% 16.5% -14%
Mais 378.0 5.0 -1.5% 13.4% T
Sajabohnen 96 5 1 H% 0.5% £.6% %
Baumwalle 57.4 0% -1.5% 10.6% 3%
Zucker 2.5 07% -2.3% 4.2% 1'%
Kaffea Arabica 185 0.0% -3.7% 5.9% 2%
Kaffes Robusta 13700 0.4% 5.3% o 4% A0%
Kakao 33720 0.5% 1.2% 0.4% %
Lagerbestinde
Energie® aktuell 1Tag 1 Woehe 1 Mol 1 Jahr
Rahil 333072 . 0.4% 1.8% oY%
Benzin 206945 A% -0.4% 5%
Dastilata Ll D4 L] -12%
Flugbanzin 1EGae -0.5% 1.53% aTe
Gas Henry Hub 3734 0.5% B.O% 12%
Indusiriemetalle®
Alurinium LME 4571400 0.1% -0.2% -0.5% 4%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Shanghai 28778 1.1% 125% 26%
Kupfer LME 3TOESD 0.5% 3T% BE% T4%
COMEX 5028 0.6% 3.0% o.6% 525%
Shanghai B58TE -4.2% 7B B
Blel LME 130000 -0.2% 0.7% 3.3% 144%
Migksl LME 123744 0.3 D2 5.5 118
Zinn LME PRE4] 0.9% 0.9% 10.6% SE3%
Zink LME 427800 0.2% 01% A B% 149%
Shanghai 117708 0.3% 20%
Edelmetalia™"
Gold G477 0% 0.2% 1.3% 10%
Silbar 118103 0.5% D.2% 1.2% -2
Platin 2035 0.0% 0% 0.2% 151%
Paltadium A3ET 0.1% 0.0% 50.6% 50%
Wihrumngen 3)
EUR/ISD 1.4874 -0.5% -0.4% 1.6% 19.2%

Quralle: Baambeng, Commerzbank Carporales & Markats

Werdrderungen gegendber Vorpedods in %
" MoratsForward, < 3 MonatsForward, ' Kassa
* Tud Barrel, ** Teanen, " Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/15723--Zinkpreis-steigt-auf-17-Monatshoch.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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