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Olmarkt wartet auf neue Lagerdaten

21.10.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis hat tiber Nacht leicht nachgegeben, handelt mit knapp 79 USD je Barrel aber weiter in der
Nahe des gestern verzeichneten Jahreshochs. Kursverluste an den Aktienmarkten sorgten fir leichte
Gewinnmitnahmen. Zudem berichtete das American Petroleum Institute von einem tberraschend kréftigen
Lageraufbau bei Rohél um 3,8 Mio. Barrel, dem starksten Anstieg seit sieben Wochen. Da dieser
Lageraufbau nicht mit h6heren Importen erklart werden kann - die Importe gingen sogar um knapp 500 Tsd.
Barrel pro Tag zurtick - und auch die Nachfrage der Raffinerien nur unwesentlich zurtickging, sind die
API-Daten mit Vorsicht zu geniel3en.

Heute Nachmittag werden die entsprechenden Lagerdaten vom US-Energieministerium (DOE) veroffentlicht.
Erwartet wird ein Anstieg der Rohdlvorrate um 1,5 Mio. Barrel. Nach den gestrigen API-Daten bestehen flr
diese Prognose Aufwartsrisiken, zumal die DOE-Lagerdaten in der vorherigen Woche durch deutlich
niedrigere Importe gedriickt wurden. Ein entsprechend starkerer Lageraufbau konnte den Olpreis am
Nachmittag belasten.

Solange der gegenwartige Marktoptimismus anhalt, diirfte ein solcher Preisriickgang aber nicht nachhaltig
sein. Zudem ist es denkbar, dass die Produktlagerbestande aufgrund einer niedrigeren Olverarbeitung durch
die Raffinerien erneut starker zuriickgehen als erwartet, was wie schon in der vergangenen Woche positiv
vom Markt aufgenommen werden konnte. Es spricht somit vieles dafiir, dass der Olpreis zumindest
kurzfristig die Marke von 80 USD knacken kann. Wir rechnen allerdings weiterhin mit einer Korrektur in den
kommenden Wochen, sobald die Unterstiitzung durch die Finanzmaérkte nachlasst und von den
US-Behdrden konkrete Mal3nahmen zur Eindammung der Spekulation beschlossen werden.

Edelmetalle

Der Goldpreis handelt ebenfalls nur knapp unter seinem in der vergangenen Woche verzeichneten
Allzeithoch von 1.070 USD. Die Investmentnachfrage stagniert bereits seit einigen Tagen. Zudem ist die
Feiertagssaison in Indien voriiber, womit ein weiterer unterstiitzender Faktor fir die Nachfrage fehlt. Da die
Starke vor allem auf dem schwachen US-Dollar und dem hohen spekulativen Kaufinteresse beruht, sehen
wir weiterhin Ruckschlagspotenzial.

China, das gemal World Bureau of Metal Statistics im letzten Jahr mit einer Steigerung seiner Produktion
um 4,3% auf 282 Tonnen seine Stellung als gro3ter Goldproduzent der Welt ausbauen konnte und auch in
den ersten sieben Monaten des laufenden Jahres einen weiteren Produktionsanstieg um 10% verzeichnete,
will nun im Ausland expandieren. Laut Presseberichten sucht das staatliche Unternehmen China National
Gold Group in Zentralasien, Russland und Afrika nach neuen Investitionsmoglichkeiten. Dies zeigt einmal
mehr, dass die Goldproduktion dank der hohen Preise wieder attraktiv geworden ist und China auch in
diesem Markt eine bedeutende Rolle spielen will.

Industriemetalle

Verschnaufpause auch an den Metallmarkten: Nickel gab mit einem Minus von 2,2% am starksten nach,
aber auch Aluminum und Kupfer verloren. Das Nachrichtenbild bei Kupfer war gemischt: Preisstitzend war
die Nachricht, dass BHP Billiton die “Force-Majeure-Klausel” fiir die Olympic Dam Mine, Australien, geltend
macht, nachdem am 6. Oktober ein Schacht wegen technischer Schaden geschlossen werden musste. Erst
Ende Mé&rz 2010 soll wieder mit einer jahrlichen Kapazitat von zuletzt 194 Tsd. Tonnen gearbeitet werden.
Auch das Schweizer Bergbauunternehmen Xstrata berichtet von einer im dritten Quartal um 10% gegenuber
Vorjahr gefallenen Kupferproduktion. Dem ist jedoch entgegenzustellen, dass BHP Billiton in der Escondida
Mine, Chile, mit einer Produktionssteigerung von 5 bis 10% rechnet. Die Forderung war hier auf 1,03 Mio
Tonnen zurtickgefallen.

Eher enttauschend waren die gestern berichteten Wohnungsbaubeginne in USA, die mit annualisiert 590
Tsd. leicht hinter den Erwartungen zurtickblieben und damit zwar eine Stabilisierung, nicht aber eine
Erholung im Wohnungsbau signalisierten. Wir bleiben auf mittlere Sicht fur Kupfer pessimistisch. Fur
Aluminium berichtet das International Aluminium Institute, dass die durchschnittliche Tagesproduktion
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ausserhalb Chinas im September leicht gestiegen sei, aber noch immer 10% unter dem Vorjahresniveau
liegt. Vor allem in China wurde aber die Produktion zuletzt deutlich hochgefahren: die bislang bis August
vorliegenden Zahlen zeigen, dass der weltgrof3te Anbieter fast so viel produziert wie im Hoch im August
letzten Jahres.

GRAFIK DES TAGES: Aktienmérkte geben den Industriemetallen kaum noch Impulse
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Die Preise fur Rohzucker sind in der letzten Woche um tber 10% gestiegen, gaben gestern jedoch um gut
2,2% auf 23,04 US-Cents je Pfund nach. Preisdampfend wirkte vor allem die Meldung, dass Indien, das im
letzten Jahr zu einem Nettoimporteur an Zucker geworden war und auch in diesem Jahr geschétzte 6 Mio
Tonnen an Zucker importieren wird, im kommenden Jahr wieder Nettoexportstatus erreichen kdnnte. Ein
Regierungsvertreter sprach die Erwartung aus, dass es im Jahr 2010/11 zu einem deutlichen
Produktionsanstieg von 18 Mio auf 26 Mio Tonnen kommen kénnte, nachdem die Anbieter auf die hohen
Zuckerpreise mit erhdhten Anpflanzungen an Zuckerrohr reagierten. Selbst wenn diese Schatzungen zu
optimistisch erscheinen, ist mit einer deutlichen Erholung des indischen Zuckerangebots im Erntejahr
2010/11 zu rechnen. Auch die brasilianische Ernte sollte im kommenden Jahr besser ausfallen. Da zu
erwarten ist, dass auch andere Anbieter wie Thailand und Australien ihre Zuckermengen angesichts der
hohen Preise steigern werden, sollte der Zuckermarkt in einigen Monaten entlastet werden. Bis dahin sorgt
jedoch die aktuelle Knappheit am Markt fur weiterhin hohe Zuckerpreise.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Gaarik 1; Terminkurve Olmarkt (WTI)

Grarik 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Gaarik 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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GrarFik & Terminkurve MNickel (LME)
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GAarik T Terminkurve Blei (LME)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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GRaFE & Terminkurve Zink (LME)
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Preise
Energle aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 2008
Brent Blend 772 0.7% 5.3% 12.1% E9%
W 751 0.7% 4.7% 12.0% TE%
Banzin [95) GH2 0 1.0% B.5% 6% 120%
Gasdl G375 7% 5.2% 14.0% 5%
Digssel 6433 0.4% B1% 14.6% 47%
Flusgbenzin 6758 0.6% 5.2% 11.5% 50%
Erdgas HH 5 16 &% 16.7% A4.5% A%
Industriamatalls
Aluminium 1914 -1.6% 0.8% 2% 2%
Kuplar, LME 6418 0.8% 3.5% 4.0% 110%
Kupler, SHFE [CNY) SOHED 1.7% 2.2% 5.0% 103%
el 2300 0.5% 5.3% 5.6% 130%
Mickal 18850 -2E% 1.68% B.5% B1%
Zinn 14675 0% 0L.001% -20P% 5%
Fink 130 0.9% 47% 11.0% T6%
Edeimetalie "
Cald 10552 DB% -0.6% 5.2% 0%
Siber 17.5 -1.9% -2.3% 6% 53%
FPlatin 13505 DE% -0.5% 26% A5,
Falladivm A5 0.8% 2.2% 13.5% B
Agrarrchstoffe
Weiren, LIFFE (EUR) 1778 0.7% 0.4% 5.4% 7%
Weizen, CEOT 517.5 0.0% 0.6% 13.2% -15%
Maiz 3B4.5 0.5% 0.5% 21.6% -5%
Sojabahnan Qg2 5 -1.4% -0.6% B.¥% 2%
Baummwolle 67.2 1.1% 0.5% 0% 3%
Fucker 1.0 2 7% 17% 5.2% o5%
Kaftes Arabica 1418 -1.7% 2.4% 5.7% %
Katesa Robusia 14450 -1.0% 1.3% -35% 5%
Kakao 3530 0.8% 7% 1% 25%
Lagerbestande
Energic*® akiuell 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Rahal I3TTED 1% 0,1% 0%
Benzin bl ) -2.4% 1.0% 8%
Deslilate MR -4.1% -6.A4% -T%
Flughenzin AT0ET2 6% 1% A0%
Gas Henry Hub aTG 1.6% 6% 13%
Indusiicmedale
Alminiuim LME 4580850 0.8% 0.5% -0.8% 2068%
COMEX 17BT 0.0% 0.0% Q0% 0.0%
Shanghal FH5000 12.2% 11.6% 5%
Kupfar LME IGT2ATE 0.2% 2.7% 9.0% 8%
COMEX 571 0.7% 2% 86% BIE%
Shanghai 00T 11.6% 20% 188%
Bl LME 120050 0.0% 0.7% 3.3% 171%
Mickal LME 123408 0.3% 1.7% 4.1% 123%
finn LME 26300 0, 1% 0.7% 12.9% 424%
Fink LME 43THTE 0, 1% 0,7% 21% 151%
Shanghai TEMZ a3, 1% 1.3%
Eclelmeatalle**
ald B4030E 0.0% 0.7% 1.7% 0%
Silber 61 02% 0.1% -0.6% -13%
Platin 21 0.0% 1% -0.6% 156%
Patllaliiam EI0E 0,0% 2.5% 50,5% 50%,
Wahrungen 3j
ELRILIS 1,484 0.1% 00% 1.7% 14.3%

Cuiele. Bipombery, Commerrbank Corpovalaes £ Markels
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/15627--Oelmarkt-wartet-auf-neue-Lagerdaten.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.

23.05.2025 Seite 5/5


https://www.rohstoff-welt.de
https://www.rohstoff-welt.de/news/15627--Oelmarkt-wartet-auf-neue-Lagerdaten.html
/diverses/AGB.php
/diverses/AGB.php
/diverses/datenschutz.php

