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Olpreis steigt auf 80 USD

20.10.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Die Stimmung an den Rohstoffmarkten bleibt positiv. Der WTI-Olpreis hat am Morgen unterstiitzt durch
kraftige Kursgewinne an den Aktienmarkten und einen schwacheren US-Dollar erstmals seit einem Jahr
wieder die Marke von 80 USD je Barrel erreicht. Innerhalb von acht Handelstagen ist der Olpreis somit um
10 USD gestiegen. Da sich der heute auslaufende November-Kontrakt und der Dezember-Kontrakt in den
vergangenen Tagen preislich weitgehend angeglichen haben, diirfte die Kontraktumstellung heute nach
Handelsschluss keine Auswirkungen auf die Preisentwicklung haben. Der Olpreis bezieht seinen Auftrieb
weiter aus Konjunkturoptimismus und positiven Unternehmensnachrichten. Stimmung und Momentum
sprechen ungeachtet der wachsenden Diskrepanz zwischen Preisentwicklung und Fundamentaldaten
zunachst fiir eine Fortsetzung des Olpreisanstiegs.

Zudem warnt der Wetterdienst Commodity Weather Group vor dem kéltesten Winter in den USA seit Beginn
der 80er Jahre. Dies kdnnte von den Optimisten als weiteres Argument fur eine hdhere Energienachfrage
herangezogen werden. Allerdings sind gerade die Lagerbestande von Heizdol und Erdgas in den USA bereits
sehr hoch. Die Destillatevorrate befinden sich auf dem héchsten Stand seit knapp 27 Jahren und die
Erdgasvorrate auf einem Rekordhoch. Versorgungsengpésse sind daher nicht zu erwarten. Weiteren
Aufschluss tiber die Lagersituation bei Rohél und den Olprodukten kénnen die API-Daten liefern, welche
heute nach Handelsschluss verdéffentlicht werden.

Edelmetalle

Der Fall des US-Dollar auf ein 14-Monatstief treibt den Goldpreis am Morgen zurtick in die Nahe des letzte
Woche verzeichneten Allzeithochs von 1.070 USD je Feinunze. Der Goldpreisanstieg ist in erster Linie
spekulativ getrieben und daher korrekturanfallig. Insbesondere die rekordhohen spekulativen Netto-Long
Positionen mahnen zur Vorsicht (siehe Grafik des Tages). Dagegen vermeldet der weltgro3te Gold-ETF,
SPDR Gold Trust, gestern erneut unverénderte Goldbestande von 1.109,3 Tonnen. Seit knapp zwei Wochen
hat es somit keine Zuflisse in den SPDR Gold Trust mehr gegeben. Der Gold-ETF von ETF Securities
verzeichnete in der letzten Woche sogar Abfliisse von 400 Tsd. Unzen. Die Investmentnachfrage liefert
derzeit also keinen Beitrag zum Goldpreisanstieg.

GRAFIK DES TAGES: Goldpreisanstieg zuletzt vor allem spekulativ getrieben
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Dagegen steigt das Angebot an Altgold. Berichten von Goldverarbeitern aus dem Mittleren Osten zufolge
sollen die Volumina an Altgold zuletzt deutlich zugenommen haben. Die CME akzeptiert seit gestern Gold
als Sicherheit fur alle Handelsprodukte bis zu einem Maximalvolumen von umgerechnet 200 Mio. USD pro
CME-Clearing-Mitglied. Dies unterstreicht die wachsende Bedeutung von Gold an den Finanzmarkten und
sollte daher den Goldpreis unterschwellig unterstitzen.

Industriemetalle

Die Industriemetalle wurden gestern vom allgemeinen Aufwind mitgetragen und konnten deutlich zulegen:
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der LMEX notiert mit 3024 Punkten leicht tber der seit knapp drei Monaten geltenden Handelsspanne.
Zusétzlich unterstitzt durch einen zweitégigen Streik in Peru konnte Zink um 2,8% auf den héchsten Stand
seit Mai zulegen und Kupfer fast sein Jahreshoch erreichen. Peru stellt 13% des weltweiten Minenangebots
an Zink und 8% an Kupfer und ist damit fur beide Metalle das drittgréRte Produzentenland. Auch Nickel
verteuert sich um 3% auf tber 19.000 USD je Tonne.

Die International Nickel Study Group meldet fir August erstmals seit Februar 2008 ein Defizit am Markt: der
Verbrauch ubersteigt die Produktion um 7.100 Tonnen, weil die Nachfrage im Monatsvergleich um 5% auf
115.300 Tonnen zulegte, wahrend die Produktion um 2,3% sank. Dennoch: der Markt flir Nickel ist nicht
knapp. Auch die INSG hatte auf ihrer Sitzung Anfang Oktober fur das laufende und das kommende Jahr
einen Uberschuss prognostiziert. Wir sehen deshalb weiterhin Riickschlagspotenzial. Kurzfristig kénnten die
Metallpreise aber durch die noch in dieser Woche zur Veroffentlichung anstehenden chinesischen
BIP-Zahlen flr das dritte Quartal unterstlitzt werden: Der Konsens rechnet mit einer Zunahme um 9,0%
gegenliber dem Vorjahr nach 7,9% im zweiten Vierteljahr.

Agrarrohstoffe

US-Mais ist um knapp 4% auf ein 4-Monatshoch von 3,89 USD je Scheffel gestiegen. Auch Weizen und
Sojabohnen konnten kréftig zulegen. Der gestern verdffentlichte Erntefortschrittsbericht des
US-Landwirtschaftsministeriums hat die Verzégerungen bei der Ernte von Mais und Sojabohnen verdeutlicht.
Wahrend im Durchschnitt der letzten funf Jahre zu dieser Zeit bereits 46% der Maisernte eingebracht waren,
sind es in diesem Jahr erst 17%. Bei Sojabohnen wurden bisher statt 72% im Durchschnitt der letzten Jahre
nur 30% der Pflanzen geerntet. Im Gegensatz zu Mais sind dabei die Sojapflanzen nahezu vollstéandig
ausgereift. Bis auf weiteres wird daher der Wetterbericht besonderen Einfluss auf die Preisbildung haben.
Denn nur bei ausreichend trockenem Wetter kdnnen die Maispflanzen ausreifen und die Mais- und
Sojapflanzen zlgig abgeerntet werden.

In diesen Tagen nutzen die Farmer im Mittleren Westen einige trockenere Tage, um insbesondere die
empfindlicheren Sojabohnen abzuernten, bevor fir Mitte der Woche wieder nasses Wetter angesagt ist. Der
Weizenpreis wurde von der Entwicklung insbesondere bei Mais mit nach oben gezogen und auch vom
schwachen US-Dollar unterstitzt. Zudem zeigt der Ernteforschrittsbericht, dass sich die Aussaat von
Winterweizen bedingt durch die langsame Maisernte ebenfalls verzdgert. In der vergangenen Woche waren
erst 69% der Flachen bestellt. Normal sind zu dieser Jahreszeit 78%.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Gaarik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)

GRaFik 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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GraFIk 3: Terminkurve Aluminium (LME)
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Gaerik 5 Terminkurve Mickel (LME)
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GraFIK T Terminkurve Blei (LME)
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Grarik 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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GRAFIK G Terminkurve Zink (LME)
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GRasik 8 Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energio "' aktuedl 1Tag 1Woche 1 Monal 2009
Branl Blend Tra 1.0% T.0% BE% 0%
W T9.8 1.4% T.0% 10.1% TE%
Benzim (35) GES.0 21% 8.8% 4.8% 137%
Gasdl FRERY 1.5% F2% 10.5% 53%
Diesel G401 1.M% 6.3% 10.6% A7 %
Flughenan G0 0% 0% 0.0% 5%
Erdgas HH 4 B4 1.1% T.2% a0.1% 13%
Industriemetalle
Aluminium 1045 21% 22% 1.7% %
Kupter, LME G470 3% 4.89% 4.3% 1105
Kupfar, SHFE (CHY) 4 085% 23% 1.9% 104%
Bl 2E00 0% 6.4% 5.T% 131%
Mickel 19275 31% G,0% 12.2% B85%
Ann 1450 [ ] 28% 0. 3%
ANk Fa R 2 5% 4. % 10.8% TG%
Edolmetalle !
Golel 1064 2 1.0% 0,1% 5.6% %
Sibor 178 21% 0,4% 4.2% 5%
Platin 1388.0 1.1% 0,1% 2.2% A5%,
Falladium G334 14% 21% 11.5% 4%
Agrarrohstofis !
Walzen, LIFFE (ELIR) 1284 8% -0.2% L.2% -%
Waizen, CBOT 617 .8 18% 1.09% 13.0% -15%
Mlawis: 3653 18% 1.3% 2M16% 5%
Sojitiabnen oG 3 15% 0,1% B.4% 2%
Baumwodla BG4 -2 6% 1.3% E.O0% 3%
Lucker 23.8 1.0% 11.9% 6% 100 5%
Kafiea Arabica 1423 -1.4% 27% 5.6% %
Falles Rabusia 1485.0 4% 2.0% 2.8% 4%
Eakan 33170 0.4% TA1% EE% %
Lagerbestinde
Energie* aktusll 1Tag 1 Waoche 1 Mianal 1 Jahr
Raohal S37TED - 0.1% 0.1% 10%
Henzin 20 B -2A4% 1.0% B%
Dastilata JaTE -4.1% 6.4% T
Flugbanzin 1T06ET2 -0.6% 31% 4%
Gas Hanry Hute 51 16% oE% 156
Indugiriematalle*®
Aluminium LME 4544875 0.0% 0.4% -1.E% 207%
COMEX 1res 0.0% 0.0% 0.0% ERE]
Shanghai 2E5005 12.2% 11.6% 26%
Kupfer LME AEGT 25 -0.3% 27% B.O% GG
COMEX &7318 0.5% 2.3% T.0% BO2%
Shanghai 100217 11.6% 28% 186%
Hial LME 12024 0% 0 A.53% 1%
Nickel LME 123240 0.1% 1.4% 3.9% 122%
Finn LME M40 0.1% 1.1% 13.0% A%
Zink LME 427525 0.1% 1.0% 21% 151%
Shangha 118012 B.1% 1.5%
Edelmatale™*
Gald 403016 D% D% 1.07% 100
Silbar 115868 0.2% 0.5% -0.8% -13%
Flalin 2051 0.0% 0.1% 0.6% 177%
Palladim Ga07 0.0% 26% 50.5% 5%
Wihrungen 1)
EUR/LSD 1.4965 0.5% 0.5% 2.0% 12.2%

Dueile: Bloambsrg. CommeThant Coporates & Markats

Veranderungen gegeniiber Voeperiode in %
" MonatsForward, ©' 3 MonatsForwerd, ™' Kassa
* Tid Barrd, ** Tonnen, ™ Tel Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/15597--Oelpreis-steigt-auf-80-USD.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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