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Gold und Silber - wohin geht die Reise?

05.10.2009 | Mike C. Kock (Artex Swiss)

Die nackten Zahlen sind fur viele Anleger auf den ersten Blick erst einmal enttauschend - Gold will nicht
weiter steigen und auch das Silber bewegt sich schneller nach unten, wie das Gold. War das alles nur
wieder eine Luftblase? Eine kinstliche Kaufpanik oder ist das nur die Ruhe vor dem Sturm.

Fur mich sind die COT Zahlen fur die Analyse dieser beiden Markte sehr hilfreich - auch wenn ich sie
anderes anwenden muss, als bei den normalen Rohstoffmarkten. Sehen wir uns noch einmal die Zahlen aus
der letzten Woche an.
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SYMBOL Commercials Large Specs Small Specs
MNow Change | Idx | ldxChg Mow Change @ Idx | IdxChg MNow Change @ ldx

GC-067 -287610 -2 949 0.0 00 236749 +1.102 1000 0.0 50.861 +1.847 1000
GC2-067 -287.610 -2 949 0.0 00 236749 <1102 1000 0.0 50.861 +«1.847 1000
GC3-067 287610 -2 949 0.0 00 236749 +1.102 1000 0.0 50.861 +1.847 1000
PA-OGY -15.530 -925 0.0 0.0 13.164 +650 1000 0.0 2.366 +235 631
PAZ-067 -15.530 -925 0.0 0.0 13.164 +630 1000 0.0 2.366 +235 63,1
PL-067 -22.196 -1.231 00 0.0 18.224 +1.703 1000 0.0 3872 472 885
PL2-067 -22.196 1231 00 00 18224  +1.703 1000 0.0 3972 -472 885

Alle Marktteilnehmer sind komplett investiert und die Frage stellte sich, woher sollte das frische Kapital
kommen? Die Aufgabenverteilung der Commercials und der Fonds ist klar, die Commercials sichern sich die
hoher Verkaufspreise an der Borse ab und die Fonds sind die Triebkraft aller Trends. Doch was machen wir
mit den privaten Anleger? Wir sind der KONTRA-Indikator fir den Smart Investor.

Sehr oft haben wir an den hdchsten Kursstdnden massive Longpositionen aufgebaut oder an den Low’s die
groften Shortpositionen - leider drehen die Markte genau in diesem Moment gegen uns.Fur mich sind
gerade die privaten Investoren im Gold ein wichtiger Indikator!

Dazu kommen nun auch noch die Betrachtung der Zyklen. Ein sehr interessanter Zyklus bei Gold ist der
16-Wochen-Zyklus. Sehen wir uns nun beide - die Positionen der Privaten und den 16-Wochen-Zyklus im
Gold genauer an.

=h GC-089: Gold Comex (Pit) Cash (Weekly bars)
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Es ist schon eine verbliffende Korrelation zwischen diesen beiden Fakten und dem Kursverlauf von Gold.
Aktuell haben wir also ein 16 Wochen Hoch - massive Longpositionen der Privaten und das Gold geht
wirklich leicht nach unten. Was eigentlich auch nicht gro3 verwundert, die Fonds haben auch kein neues
Kapital in den Goldmarkt investieren kdnnen und so kam es zu einer Kurskorrektur.

Wer genau sich den Goldchart ansieht, wird die Linie der Saisonalitat bemerkt haben und diese zeigt jetzt
leicht nach unten. Fassen wir es zusammen:

Der 16-Wochen-Zyklus hat zusammen mit der Saisonalitat sein Hoch erreicht, die Positionen aller
Marktteilnehmer sind so extrem wie in den letzten drei Jahren nicht mehr und die Privaten sind massiv
bullish! Alles sind Griinde fir die aktuelle Kurskorrektur.

Mittlerweile sehen aber die aktuellen COT Report Zahlen im Gold aber viel besser aus!

GC-067 27523 12376 57 +57  231.386 5363 971 29 43.648 7013 845
GC2-067 27%23 12376 57 +5,7  231.386 5363 971 29 43.848 7013 345
GC3-067 25234 +12376 57 +57  231.386 5363 971 29 43848 -7013 845

Die absoluten Positionen sind wieder leicht nach unten gegangen und das Gold hat sich um die 1.000 US $
Marke halten kénnen. Wer nun Uberlegt welcher Markt - Gold oder Silber - die besseren Aussichten hat, fir
den ist dieser Chart!
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Er zeigt es klar an - es ist Gold-Zeit und zwar bis Dezember! Danach macht sich ein umsatteln auf Silber
bezahlt!

So nun hoffe ich, Sie haben wieder einige wichtige Punkte fiir Ihre Gold und Silberpositionen erhalten
kénnen - einen schénen Sonntag noch!

© Mike C. Kock
www.Mike-Kock.de
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