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Uberraschender Olpreisanstieg

01.10.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis ist gestern Abend um 6% auf 70,5 USD je Barrel gestiegen. Der Preissprung lasst sich nicht
auf die Entwicklung an den Aktienmarkten oder beim US-Dollar zurtickfihren. Zudem stiegen die
US-Rohdllagerbestande in der vergangenen Woche laut US-Energieministerium um 2,8 Mio. Barrel und
damit sogar etwas starker als erwartet. Dies ist umso bemerkenswerter, da die deutlich gesunkenen Importe
eigentlich fur niedrigere Lagerbestande gesprochen hatten.

Die Benzinvorrate gingen dagegen Uberraschend um 1,7 Mio. Barrel zurtick und auch die Destillatebestande
stiegen mit 323 Tsd. Barrel weniger als erwartet, weil die Raffinerien weniger Rohol verarbeitet haben.
Zudem ist die Benzinnachfrage in der vergangenen Woche deutlich gestiegen. Insbesondere dieser
Umstand wird als Erklarung fur den Olpreisanstieg herangezogen. Allerdings befinden sich die
Benzinlagerbestande noch immer auf einem sehr hohen hohen Niveau.

Die Destillatevorrate liegen wenige Wochen vor Beginn der Heizsaison sogar auf einem 27-Jahreshoch.
Angesichts dessen und weitgehend enttduschender US-Konjunkturdaten scheint der gestrige Preissprung
bei Rohél Gbertrieben und dirfte wieder korrigiert werden. Das OPEC-Angebot sinkt nur geringfligig. Die an
die Forderquoten gebundenen OPEC-Mitglieder haben im September einer Bloomberg-Umfrage zufolge 10
Tsd. Barrel pro Tag weniger Rohdl geférdert als im Vormonat, aber noch immer 1,2 Mio. Barrel pro Tag mehr
als laut Quote vorgesehen.

Heute Nachmittag werden die US-Erdgaslagerbestande veroffentlicht. Erwartet wird ein Anstieg um 62 Mrd.
Kubikfu3. Dies wirde die Sorgen vor dem Erreichen der Kapazitatsgrenze der Erdgasspeicher am Ende der
Lageraufbauphase in vier Wochen weiter verringern, denn der 5-Jahresdurchschnitt liegt bei 68 Mrd.
Kubikfu3. In der Folge kdnnte es zu weiteren Short-Eindeckungen kommen, welche den US-Erdgaspreis in
Richtung 5 USD je mmBtu steigen lassen kdnnten.

Edelmetalle

Der Goldpreis konnte gestern unterstitzt durch einen zwischenzeitlich schwéacheren US-Dollar zurtick tiber
1.000 USD je Feinunze steigen und sich seither tber dieser Marke behaupten. Damit sinkt auch das Risiko
von Positionsglattstellungen durch kurzfristig orientierte Investoren, welche in einem rekordhohen Ausmaf}
auf weiter steigende Preise setzen. Das Interesse der Finanz- und Kleinanleger an Gold scheint wieder
zuzunehmen. SPDR Gold Trust meldet einen Anstieg seiner Goldbestdnde um 1,2 Tonnen auf 1.095,3
Tonnen, den hdchsten Stand seit Mitte Juli. Wie die US-Munzanstalt berichtet, wurden im September
115.500 Unzen American Eagle Goldmunzen verkauft, 41% mehr als im August. Bei Preisen tber 1.000
USD durfte die Luft fur Gold dinner werden, zumal der US-Dollar am Morgen an Wert zulegen kann. Ein
Uberschreiten des Mitte September bei 1.024 USD verzeichneten 18-Monatshochs ist daher zunachst
unwahrscheinlich.

Industriemetalle

Auch die Metallpreise konnten gestern deutliche Zuwachse erzielen. Kupfer legt bis auf 6.200 USD je Tonne
zu, obwohl die LME-Lagerbestande auf den héchsten Stand seit 4% Monaten gestiegen sind. Zink hat
mittlerweile fast schon wieder die Marke von 2.000 USD je Tonne erreicht, obwohl auch hier die
LME-Lagerbesténde auf ein 4%5-Jahreshoch gestiegen sind. Ahnlich sieht die Lagerentwicklung bei den
anderen Industriemetallen aus. Es herrscht somit keine Knappheit vor. Im Gegenteil, es mehren sich derzeit
die Nachrichten Uber Produktionsausweitungen. Der drittgrof3te japanische Kupferproduzent Mitsubishi
Materials will zwischen Oktober und Mé&rz 156.102 Tonnen Kupfer produzieren und damit 20% mehr als vor
einem Jahr.

Positive Signale gibt es heute dagegen aus Fernost: Die weltweite Zinnnachfrage soll im kommenden Jahr
nach Angaben des zweitgré3ten Zinnproduzenten PT Timah aus Indonesien um 6,7% auf 320 Tsd. Tonnen
steigen. Der chinesische Einkaufsmanagerindex ist im September weiter gestiegen und die Stimmung der
grofRen Industrieunternehmen in Japan hat sich im abgelaufenen Quartal deutlich aufgehellt. Dies dirfte die
Metallpreise zunachst unterstitzen. Allerdings kdnnte der heute Nachmittag verdffentlichte
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US-Einkaufsmanagerindex fur das Verarbeitende Gewerbe die Erwartungen enttiduschen, nachdem der
Chicago-Einkaufsmanagerindex gestern mit einem deutlichen Riickgang negativ Uberraschte. Ab heute sind
die Markte in China aufgrund von Feiertagen fur eine Woche geschlossen.

Agrarrohstoffe

Das US-Landwirtschaftsministerium hat gestern neue Quartalsschatzungen zu den Getreidelagerbestanden
zum 1. September bekanntgegeben. Die US-Weizenvorréate lagen demzufolge bei 2,2 Mrd. Scheffel und
damit 19% hoher als im Vorjahr. Gleichzeitig ist dies der hdchste September-Stand seit neun Jahren. Grund
hierfir ist eine besser als erwartet ausgefallene US-Weizenernte. Diese wurde vom USDA um 1,7% auf 2,2
Mrd. Scheffel nach oben revidiert. Einer Abwartsrevision bei Winterweizen um 1% stand eine
Aufwartsrevision bei Sommerweizen um 7% gegeniiber.

Die Lagerbesténde fur Mais wurden vom USDA auf 1,67 Mrd. Scheffel beziffert. Sie lagen damit um 3%
hoher als vor Jahresfrist, dafur aber um 1,2% niedriger als bei der letzten Monatsschétzung. Trotz der
erwarteten Rekordernte sollen die Maislagerbestadnde zum Ende des Erntejahres 2009/2010 auf 1,635 Mrd.
Scheffel fallen. Bei Sojabohnen lagen die Lagerbesténde bei 138 Mio. Scheffel. Das ist ein Rickgang um
33% gegenlber dem Vorjahr und der niedrigste Stand seit 5 Jahren. Die bisherige Schatzung lag aber bei
110 Mio. Scheffel.

Grund fur die Aufwartsrevision ist, dass die US-Sojabohnenernte im vergangenen Jahr 8% hoher ausfiel als
prognostiziert. Aufgrund der in diesem Jahr zu erwartenden Rekordernte sollen die Lagerbestande zum
Ende des Erntejahres 2009/2010 deutlich auf 220 Mio. Scheffel steigen.

GRAFIK DES TAGES: Rohstoffe im abgelaufenen Quartal Gberwiegend im Plus
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Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat

23.05.2025 Seite 2/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grarik 5° Terminkurve Mickel (LME)
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Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie "' aktusl 1Tag 1 Woehe 1 Monal 200
Brenl Bland £3.1 S5.5% 6.0% 1.4% 1%
WTI 7.6 SA% B8.5% 3.2% 57%
Banzin (55) 610.0 27% 4.3% T 102%
Gasal G820 2T% 4.7% -0.5% 5%
Diesel 580.8 8% 85% 1.9% 3%
Flugbenzin 8313 25% 8.1% Z.0% A%
Erdgas HH 4 B4 L% 20.7% 69.2% -15%
industriamatalle *
Aluminium 1850 1% A.0% 27% %
Kupfer 8153 31% 3,4% 06% 101%
Kupfer, SHFE (G 48550 £.3% 2.0% -4 4% 4%
Blei 2264 23% 46% 0.3% 127%
Blicka| 17865 4.4% A6% -1.8% £3%
Zinn 148900 1% 3.2% B.3% %
Zink 1596 4 8% 5.0% 55% 2%
Edelmetalle "
Gald 1007.7 1.5% 1.2% 5.2% 14%
Siler 16.6 3.0% 23% 10.7% 16%
Platin 1288.0 2% -0.3% 55% 9%
Pallsdium 286.0 26% -0.2% 2.4% 57%
Agrarrohsiofie !
Weizen, LIFFE (EUR) 122.5 0.0% 1.0% 3.0% 1%
Weizen, CEOT 457.5 2% 4.4% «1.5% A%
Mais 344.0 0.5% 1.0% 0.E% 16%
Sojatohnen 9270 1.1% 0.8% -BE% 5%
Baurmwalla & 4% 1.5% 5.2% 5%
Zucker 4.4 1% 14.9% 1.5% 110%
Kalles Arabica 126.3 -1 2% -2.9% £.0% 13%
Kallee Robusta 1365.0 1.5% A.7% 0.7% 10%
Kakao M=o L4% 23% 11.6% 18%
Lagerbestinde
Emergie” akiuell 1Tag 1 Woehe 1 Monal 1.Jahr
Ruohal 336404 E 0.8% -1.6% 15%
Benzin 21452 -0.8% 1.8% 16%
Deslillate 3T HT% -1.6% %
Flugbenzin 1711077 0.2% 5.4% 0%
Gas Hanry Hub e ] 1.89%. 10,0% 17%
Indu=tiemetalle
Alurniridr LME 4585350 0.0% -0.3% -0.6% 233%
COMEX 1767 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Shanghai 229786 0.3% 15.8% %
Kupfer LMWE F4E050 01% 1.5% 15.4% T4%
COMEX 53483 0,3% 0.2% 1.0% 430%
Shanghai oBaED 5,3% 20,9% 512%
Blgi LME 127775 0.7% 21% 5.4% 90%
Blickal LME 12082 1.2% 3.0% 4.0% 116%
Zinn LME 25425 25% 5.0% 25.0% 6%
Zink LME 4IETTE 1% 0.1% 0.5% 182%
Shanghai 111824 22% A%
Edelmeatalle*=
Gold B2ATS2E 0.1% 0.2% 1.4% 8%
Silber 115413 0.0% 0.8% -0.9% -15%
Platin 2930 .04 -0.2% -0.5% 178%
Falladium 5403 0.2% 29,4% 28.0% 2T%
Wahrungen 3}
EURIUSD 1.4636 0.4% -0.6% 25% 41%

Quede. Bisomberg, Commerzbank Corporates & Markels

Veranderungen gegenliber Vorperode in %
'MonatsFonvard, ©' 3 MonatsForward, ~ Kassa
" Ted Barmel, ** Tonnen, ™" Tsd Linzan

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fur diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/15257--Ueberraschender-Oelpreisanstieg.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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