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Kraftiger Anstieg der Rohdélvorrate in den USA

30.07.2009 | Eugen Weinberg (Commerzbank)

Energie

Der WTI-Olpreis ist gestern um knapp 6% auf 63 USD je Barrel eingebrochen, den niedrigsten Stand seit
knapp zwei Wochen. Vor allem die gestern vom US-Energieministerium (DOE) verdoffentlichten Daten zu den
Lagerbestanden sorgten fir starken Abgabedruck. Die US-Rohdllagerbestande sind in der vergangenen
Woche Uberraschend kraftig um 5,1 Mio. Barrel gestiegen. Auch die Lagerbestande in Cushing stiegen um
1,3 Mio. Barrel deutlich, was fur eine steilere Terminkurve spricht. Deutlich gestiegene Rohélimporte und
eine geringere Verarbeitung von Rohdél in den Raffinerien - die Raffinerieauslastung ging um weitere 1,3
Prozentpunkte zurlck - waren fiir den Lageraufbau mafRgeblich. Wéahrend die DOE-Rohdllagerbestande
erstmals seit acht Wochen wieder gestiegen sind, weisen die API-Daten schon seit zwei Wochen nach oben.

Wir fihlen uns durch die aktuellen Daten darin bestatigt, dass der Rickgang der Rohdlvorrate in den
Wochen zuvor nur bedingt auf eine Verknappung des Olangebots zuriickzufiihren war. Er beruhte vielmehr
auf einer starkeren Nachfrage der Raffinerien, welche in den Wochen zuvor deutlich mehr Rohél zu Benzin
und Diesel verarbeiteten als tatséachlich bendétigt wird. Die Benzinvorrate fielen zwar um 2,3 Mio. Barrel,
liegen aber immer noch am oberen Rand des 5-Jahreskorridors. Die Destillatebestdnde stiegen erneut um
2,1 Mio. Barrel und liegen damit nur noch knapp unterhalb eines 27-Jahreshochs. Dies spricht gegen eine
starkere Rohélnachfrage durch die Raffinerien in den kommenden Wochen. Somit zeigt sich immer mehr,
dass der Olpreisanstieg in den vergangenen Wochen in erster Linie auf externene Faktoren beruhte und
nicht auf einer nachhaltigen Verbesserung der fundamentalen Daten zum Olmarkt. Wir sehen weiteres
Korrekturpotenzial in Richtung 60 USD in den kommenden Tagen.
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Edelmetalle

Der Goldpreis notiert aktuell bei 930 USD je Feinunze, nachdem er gestern zeitweise bis auf 925 USD
gefallen war, den niedrigsten Stand seit zwei Wochen. Gegenwind erhélt der Goldpreis nicht nur durch den
festeren US-Dollar, sondern durch anhaltende Abflisse aus dem SPDR Gold Trust, welcher gestern einen
erneuten Riuckgang der Goldbestande um 10,4 auf 1.072,9 Tonnen meldete. Damit droht SPDR Gold Trust
seine Position als sechstgro3ter Goldhalter an China zu verlieren, welches 1.054 Tonnen Gold besitzt.
Waéhrend private Investoren derzeit Gold verkaufen, halten sich die offiziellen Adressen mit Goldverkaufen
spurbar zurick.

Laut World Gold Council haben die im CBGA-Goldabkommen zusammengeschlossenen Zentralbanken in
dem in zwei Monaten zu Ende gehenden Vertragsjahr bislang erst 140 Tonnen Gold verauf3ert. Das ist
deutlich weniger als die maximal erlaubten 500 Tonnen. Laut eines IWF-Offiziellen soll der geplante Verkauf
von 403 Tonnen IWF-Gold im Rahmen des neuen Goldabkommens erfolgen. Das derzeitige Abkommen
l&uft Ende September aus.

Industriemetalle

Enttduschende Konjunkturdaten aus den USA - die Auftragseingange fiir langlebige Wirtschaftsgiter fielen
im Juni starker als erwartet - und Sorgen vor einer Beschrankung der Kreditvergabe in China setzten die
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Industriemetalle gestern weiter unter Druck. Der LMEX-Index gab im Zuge dessen um weitere 1,8% nach.
Da sich die Aktienmarkte in den USA und Asien Uber Nacht stabilisieren konnten, eréffnen die Metallpreise
heute frih im Plus.

Wie folgende Beispiele zeigen, machen die in den vergangenen Monaten deutlich gestiegenen Metallpreise
die Produktion vielerorts wieder lukrativ. So soll die Produktion von Kupferkonzentrat in der Collahuasi Mine
in Nordchile, um 33% auf 600 Tsd. Tonnen pro Jahr gesteigert werden, auch wenn die dazu notwendigen
Bauarbeiten laut Betreiberkonsortium (u.a. Xstrata und Anglo American) 22 Monate in Anspruch nehmen
sollen.

Der chinesische Bergbaukonzern China Nonferrous Metals hat unterdessen angekindigt, im August die
Luanshya Kupfermine in Sambia wieder in Betrieb zu nehmen, welche im Dezember letzten Jahres
geschlossen wurde. Die Mine produziert 24 Tsd. Tonnen Kupfer pro Jahr und ist Teil eines grof3eren
Kupferprojekts mit einer geplanten Produktionskapazitat von 60 Tsd. Tonnen im ndchsten Jahr. Der
kanadische Nickelproduzent Sherritt berichtet unterdessen im zweiten Quartal von einem Anstieg der
Nickelproduktion um 15% gegenuber dem Vorquartal auf 8.522 Tonnen. Die Ausweitung der Produktion
stellt neben einer Abschwéchung der Nachfrage aus China ein Risikofaktor fir die auf hohem Niveau
befindlichen Metallpreise dar.

Agrarrohstoffe:

Die Sojabohnenpreise konnten seit gestern um 3,5% auf 10,80 USD je Scheffel steigen. Dies erklart sich mit
der Aufwartsrevision der Sojabohnenimporte in China. Das chinesische Handelsministerium hat die
Importschatzung fur Juli von 4,28 Mio. auf 4,82 Mio. Tonnen nach oben revidiert. Dies wére somit nochmals
mehr als das bisherige Rekordvolumen von 4,71 Mio. Tonnen, welches im Juni erreicht wurde. Im ersten
Halbjahr hat China 22 Mio. Tonnen Sojabohnen importiert, 28% mehr als im Vorjahr. Die massiven
Sojabohnenimporte der vergangenen Monate haben dazu gefiihrt, dass die Margen fur die meisten
Verarbeiter mittlerweile negativ sind. Aus diesem Grund fand die geplante Versteigerung von 500 Tsd.
Tonnen aus den Reservebestanden in der vergangenen Woche auch keinerlei Interessenten. Fir August
rechnet man daher nur noch mit einem Importvolumen von 1,89 Mio. Tonnen.

Auch wenn das tatsachliche Importvolumen in den vergangenen Monat zunachst haufig unterschatzt wurde
und spater deutlich nach oben revidiert werden musste, durfte der Juli-Wert den Hochpunkt bei den
Sojabohnenimporten darstellen. Wir rechnen daher mit einem voriibergehenden Preisriickgang unter die
Marke 10 USD in den kommenden Wochen.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grarik 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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GraFik 5 Terminkurve Nickel (LME)
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Grark 2 Terminkurve Gasmarkt (Henry Hub)
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Grark 4 Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark 8: Terminkurve Zinn (LME)
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Preise
Energie ' aktuell 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Brer Blend 6.5 4 8% 7% 3 E% A3%
W E34 58% 5.6 0.3% 50
Benzin (55) 5435 0.2% 5.5% 2% 3%
Gashl 543.0 -39% -3.6% -2E% £
Dirsal 6572 -4 P -2.0% -1.5% E1%
Flughenzin G795 -4 (% -3.5% -4 5% 54%
Erdgas HH a5 4 4% 01% T 5% 2%
Industriemetalle ©
Alurnirdurm 1765 -1 5% 1.8% 11.5% -10%
Kupler 5415 Z1% -1.2% 10.1% -32%
Blai 176 4% 1.5% 4 5% -15%
Mickel 18275 2% 0,6% T.5% 2%
Zirn 14200 0.5% 1.3% 1.1% 38%
Zirik 1644 2T% -31% £.3% 2%
Edelmetalle "
Gaold 9300 8% -1.0% 0.5% IN
Siker 133 2% -3.0% -2 -24%
Plalin 1178.3 209 0E% A0.4% 3%
Palladium 2545 2 A% .0,8% 2.3 a2
Agrarrohstofie "'
Weizan 5115 09% -3.0% 0.8% -35%
Mats 3208 01% -1.2% TA% 4%
Sajabobnen 10567 & 0% 5.6% -1 8% -F2%
Baurmwalle 571 0.2% 4.3 E.E% 0%
Zucker 18,8 0.3% 2.8% 11.6% 40%
Kallee Arabica 123.7 07% D.7% 5.4% 0%
Kaflee Robusta 1473.0 05% 0.7% 13.4% -35%
Kakao 28280 05% -1.5% 137% 1%
Lebendrind B4.1 0.2% A1% 1.8% 4%
Magerschwein 55.3 8% 7.E% -4.0% A%
Lagerbestinde
Energie” aktuell 1Tag 1Waeehe 1 Monal 1 Jahi
Rahisl 474D . 15% A T% 18%
Benzin 213078 1% 2.0% 0%
Destilale 3BET 1 5% 0% “16%
Flugbanzin 162617 1% & 5% 28%
Gias Henry Hub 2652 2% 15.5% V%
Indusiriemetalle*
Alurinium LME 543300 -0.1% 0:2% 333 4%
COMEX 10636 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
Shanghal 178133 01% 7% £
Kupfar LME 278050 -01% 2% 4 % 10E%
COMEX S5E72 0.2% 2% B9 T14%
Shanghai 49348 T A% +28.0% 20%
Blei LME 104050 0% 10.0% 17.0% 16%
Mickel LME 106183 -0.3% -1.3% 2% 138%
Zinn LME 189265 -0.2% 04% TA% T3%
Zink LME 303425 41% 1 5% 11 3% 165%
Sharghai 100078 A% 13.0%
Edelmelale™"
Gok 9154219 0.0 ZE% 50% 10%
Silbar 117028 0.0 05% 03% 153,
Flatin 2733 -D.4% 07% B5% 158%
Paltadiurn 4306 0.1% 0% 0.4% 5%
Wahrumgen 3)
EUR/USD 1.4043 0.5 1 0% 01% ~10%

Quelle: Boombeany, Commerzdbank Carporafes & Marals

verdndenungen gegeniber Varpericde in %
' MonalsFarward, *' 3 MenalaForward, ' Kassa
* Tsd Barral, = Tonnan,** Tsd Unzen

© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
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Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.

Dieser Artikel stammt von Rohstoff-Welt.de
Die URL fir diesen Artikel lautet:
https://www.rohstoff-welt.de/news/14165--Kraeftiger-Anstieg-der-Rohoelvorraete-in-den-USA.html

Fir den Inhalt des Beitrages ist allein der Autor verantwortlich bzw. die aufgefiihrte Quelle. Bild- oder Filmrechte liegen beim Autor/Quelle bzw.
bei der vom ihm benannten Quelle. Bei Ubersetzungen kénnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Der vertretene Standpunkt eines Autors
spiegelt generell nicht die Meinung des Webseiten-Betreibers wieder. Mittels der Veroffentlichung will dieser lediglich ein pluralistisches
Meinungsbild darstellen. Direkte oder indirekte Aussagen in einem Beitrag stellen keinerlei Aufforderung zum Kauf-/Verkauf von Wertpapieren
dar. Wir wehren uns gegen jede Form von Hass, Diskriminierung und Verletzung der Menschenwirde. Beachten Sie bitte auch unsere
AGB/Disclaimer!

Die Reproduktion, Modifikation oder Verwendung der Inhalte ganz oder teilweise ohne schriftliche Genehmigung ist untersagt!
Alle Angaben ohne Gewahr! Copyright © by Rohstoff-Welt.de -1999-2025. Es gelten unsere AGB und Datenschutzrichtlinen.
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