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Gold - Was macht man jetzt?

10.07.2009 | Marcel Torney

Die lethargische Seitwartsbewegung geht bei Gold weiter. In der zurtickliegenden Handelswoche riickte das
Edelmetall Stuckchen fir Stiickchen an die 900 US-Dollar heran.

Bislang verlauft die Konsolidierungsbewegung beim Edelmetall in sehr geordneten Bahnen. Wir erwarten
auch derzeit nicht, dass da noch eine grof3e Abwartsdynamik in den Markt kommen wird. Erst mit einem
signifikanten Bruch der zentralen Unterstitzung bei 870 US-Dollar muss mit weiterem Ungemach gerechnet
werden. Insofern ist auch ein (temporéres) Unterschreiten der 900 US-Dollar zu tolerieren.

Die fundamentalen Rahmenbedingungen stellen sich fir das Edelmetall derzeit durchwachsen dar. Vor
allem die Entwicklung am Olmarkt belastet. Allerdings sehen wir die Korrektur am Olmarkt so langsam
auslaufen. Das noch vorhandene Riickschlagspotential wirden wir beispielsweise bei Brent C.O. auf 55
US-Dollar begrenzt sehen. Der US-Dollar prasentiert sich derzeit recht robust, sollte aber weiteren
Jahresverlauf erneut zur Schwéche neigen.

Als wichtige Indikation gelten fir uns die Zu- und Abfliisse der physisch besicherten Gold-ETFs. Wahrend
der grofite Gold-ETF, der SPDR Gold Trust, zuletzt leichte Abfllisse zu verzeichnen hatte, legten die
Bestande seiner européaischen Pendants leicht zu.

Um die eingangs gestellte Frage zu beantworten: Wir erwarten in der nachsten Zeit noch den einen oder
anderen schwachen Tag bei Gold. Ubergeordnet sollte es zunachst aber weiter seitwérts gehen. Schwache
Tage bieten sicherlich auf mittlere und langere Sicht interessante Einstiegsgelegenheiten. Unser Kursziel
von 1.200 US-Dollar fir Ende 2009 sehen wir noch keineswegs wackeln. Aber erst ab Ende September
sollte es dann aus unserer Sicht zu einer nachhaltigen Aufwartsbewegung kommen.

Viele Goldminenaktien sind in den letzten Wochen deutlich zuriickgekommen und weisen mittlerweile wieder
recht attraktive Bewertungsniveaus auf. Schauen Sie sich einfach die Liste lhrer Favoriten an. Wir hatten die
unserer Meinung interessantesten Vertreter im nunmehr dritten Teil unserer Spezialreportserie
zusammengestellt. Dieser kann jetzt Giber RohstoffJournal.de angefordert werden.
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