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Der “Olpreis“ wird morgen um 5% steigen

21.04.2009 | Redaktion

Energie

Der Mai-Kontrakt von WTI fiel gestern um 9% und handelt aktuell bei 45,50 USD je Barrel. Dadurch, dass
heute die Umstellung auf den Juni-Kontrakt erfolgt, sind um den Ablauftermin schwachere Preise zu
erwarten, so dass sich der Preisrlickgang heute fortsetzt. Es ist wahrscheinlich, dass mit dem heutigen
Auslaufen des Mai-Kontrakts ein Sprung des nachstfalligen Olpreises um 2 bis 3 USD zu verzeichnen sein
wird, weil der Juni-Kontrakt, welcher morgen nachstfallig wird, momentan bei 48 USD handelt. Allerdings hat
sich gestern die gesamte Terminkurve parallel nach unten verschoben. Die allgemeine Preisschwéache lasst
sich auf die Aufwertung des US Dollar und den Abverkauf an den Aktienmarkten zurtckfuhren.

Die Internationale Energieagentur (IEA) erwartet nicht, dass die OPEC die Olproduktion bei der ndchsten
Sitzung Ende Mai nochmals senkt. Die IEA, welche einen Riickgang der weltweiten Olnachfrage in diesem
Jahr um 2,4 Mio. Barrel pro Tag prognostiziert, erwartet eine Erholung der Olnachfrage erst im nachsten
Jahr. Von daher wiirde auch eine Produktionskiirzung nicht zu héheren Olpreisen filhren. Wir denken
dagegen, dass die bisherigen Produktionskiirzungen ausreichen werden, den Olmarkt im Jahresverlauf
hinreichend zu verknappen, damit die Lagerbestande zuriickgehen und die Olpreise bis zum Jahresende auf
70 USD steigen.

Fir die Vereinigten Arabischen Emirate sind die derzeitigen Olpreise um 50 USD ausreichend, um mit den
Investitionsprojekten fortzufahren. Dies steht im Gegensatz zu zahlreichen Warnungen, dass aufgrund des
niedrigen Olpreisniveaus Investitionen in neue Forderprojekte unterbleiben und somit in der Zukunft eine
Olknappheit droht.

Edelmetalle

Der Goldpreis kann bis auf 890 USD je Feinunze steigen. Sorgen vor einer langer anhaltenden Rezession
und weiteren Ruckstellungen im Bankensektor fiihrten zu kraftigen Kursverlusten an den Aktienmarkten und
einem Anstieg der Risikoaversion. In einem derartigen Umfeld ist Gold als sicherer Hafen wieder gefragt, so
dass selbst der festere US-Dollar kein Belastungsfaktor darstellte.

Die Goldbestande von SPDR Gold Trust blieben gestern unverandert bei 1.106 Tonnen, nachdem sie Ende
vergangener Woche um mehr als 20 Tonnen zurtickgegangen waren. Handler in Asien berichten zudem von
einer robusten Goldnachfrage vor allem aus Indien im Vorfeld des religiosen Feiertages Akshaya Tritiya am
27. April. Dies fallt deswegen so stark ins Gewicht, weil die Goldh&ndler und Schmuckhersteller ihre
Lagerbestande in den vergangenen Monaten weitestgehend abgebaut haben. Die Preisaufschlage, welche
in Hongkong fir Goldbarren gezahlt werden, stiegen auf 80 US-Cents je Feinunze, den hdchsten Stand seit
vier Monaten. Allerdings droht dem Goldpreis ein Riickschlag, sobald der o0.g. Feiertag voriber ist und die
dadurch bedingte Nachfrage nach Gold entféllt.

Industriemetalle

Der Aluminiumpreis hat nur unterdurchschnittlich vom jingsten Anstieg der Industriemetalle profitieren
kénnen. Dies erklart, warum Aluminium in der gestrigen Korrektur “nur“ drei Prozent auf 1.440 USD je Tonne
verloren hat. Die weltweite Aluminiumproduktion ohne China betrug im Marz nach Angaben des
Internationalen Aluminiuminstituts (IAl) 2,021 Mio. Tonnen. Sie lag damit 7% niedriger als vor einem Jahr. In
den ersten drei Monaten wurden auf3erhalb Chinas knapp 6 Mio. Tonnen Primaraluminium produziert, das
sind 6,4% weniger als im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Fur China, welches etwa ein Drittel der weltweiten Produktion stellt, liegen noch keine Daten flr Marz vor.
Bis Februar haben die Produzenten in China ihre Produktion jedoch deutlich stéarker gedrosselt. In den
ersten beiden Monaten lag die chinesische Aluminiumproduktion bereits 14,5% unter dem Vorjahresniveau
bei 1,764 Mio. Tonnen. Das Beratungsunternehmen CRU schétzt, dass in China Produktionskapazitaten von
bis zu 3 Mio. Tonnen pro Jahr wieder in Betrieb genommen werden kdnnten, wenn die Nachfrage wieder
anzieht. Dies konnte einer Preiserholung Grenzen setzen.

Allerdings kénnte es in den kommenden Monaten in China auch zu weiteren Produktionskiirzungen
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kommen, welche das Angebot verknappen und die Preise somit stlitzen sollten. So wollen die funf grof3ten
staatlichen Stromerzeuger Chinas die Strompreise erhéhen. Dadurch wirden die Kosten der
Aluminiumproduktion weiter nach oben getrieben, welche bei den aktuellen Marktpreisen schon jetzt vielfach
nicht mehr kostendeckend ist. Alles in allem sind die Preisaussichten bei Aluminium somit gemischt.

CHART DES TAGES: Wird sich Dr. Kupfer diesmal irren?
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Agrarrohstoffe:

Die Kakaolieferungen, welche zum Export in die Hafen der Elfenbeinkiiste gebracht werden, liegen im
laufenden Erntejahr noch immer deutlich unter dem Vorjahresniveau. Seit Beginn des Erntejahres im
Oktober wurden bislang 911 Tsd. Tonnen Kakao zum Export in die Hafen geliefert, das sind 15% weniger als
zum gleichen Zeitpunkt des Vorjahres. Der Vorsitzende der Kakaovereinigung der Elfenbeinkiste rechnet fur
das Erntejahr 2008/09 mit einem Exportvolumen zwischen 1,1 und 1,2 Mio. Tonnen, wobei lediglich 1 Mio.
Tonnen aus der Produktion stammen sollen. Dies wiirde einem Produktionsriickgang um 26% gegentiber
dem Vorjahr entsprechen.

Auch wenn die Kakaonachfrage aufgrund der Wirtschaftskrise etwas zurtickgehen dirfte — die
Kakaoverarbeiter in Nordamerika und Europa meldeten im ersten Quartal einen Riickgang des
Mahlvolumens um 13% bzw. 11% gegeniber dem Vorjahr - wird dies nicht ausreichen, den
Produktionsriickgang in der Elfenbeinkiiste auszugleichen. Diese stellt immerhin 40% der weltweiten
Kakaoproduktion und ist damit der mit Abstand wichtigste Kakaoproduzent weltweit. Der Kakaomarkt dirfte
somit auch in diesem Jahr ein Angebotsdefizit ausweisen, was sich weiterhin unterstiitzend auf den
Kakaopreis auswirken sollte.

Terminkurven ausgewahlter Rohstoffe: aktuell, vor einer Woche und vor einem Monat
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Grerik 1 Terminkurve Olmarkt (WTI)
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Grerk 3 Terminkurve Aluminium (LME)
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Grarik 5° Terminkurve Mickel (LME)
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Grarik 7: Terminkurve Blel (LME)
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Grark 4: Terminkurve Kupfer (LME)
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Grark & Terminkurve Zink (LME)
1600 =
1660 < a—
1600 4
1450 4 -"-I"'—-_
1400
1350 4
1300 4
1260 4
1200 T T T
M and 15M Z2d
—klp]]  —y mingr Wioche wor i Manatl
Quale’ LME' Sleambarg, Commerzhank Cosporaies & Mamsls

Grark & Terminkurve Zinn (LME)

12000 - e

500 T T
M Ahd 7ha 1084 13M

—— kil —or penar Yoo he

vor girgen bMonat

Quale LME: Bicombang. Commerzhank Corporafes & Marels

23.05.2025

Seite 3/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

Preise
Energie "' aktusdl 1Tag 1Woche 1 Monal 1 Jahr
Brent Blend 439 5% -4.0% -27% -56%
W 45 5 B 0% -7.3% 10,35 Bl
Banzin A5 0 1% 0.2% 5.0% E1%
Gasal 4310 £ 0% 5.3% -1 % %
Diessl 445.3 0.7% 31% 0.7% E5%
Flugbenzin 4613 D8% -3.8% ERL £1%
Erdgas HH 35 E1% -3.8% AB1% H7%
Industriemetalle ©
Alurinimm 1440 31% L51% 1.6% £3%
Kupfer 4580 -4.5% 55% 12.3% 48%
Blei 1455 £.4% 27% T.4% -43%
Blicks| 12075 5 8% -0.5% 17.6% 5%
Zirin 12045 A4.7% T.0% 176% -45%
Zirk 1485 4 5% 07% 15,1% 5%
Edelmetalle "
Gald BB4.5 1 8% 0.0% 6.4% 28%
Siler 121 1.8% -4 4% A1.2% -30%
Platin 1164.5 AT% -3.9% 4.3% -42%
Palladium 2245 -4.1% -3.3% BT% -E0%
Agrarrohsiofie !
Weizen 504.5 35% 2.4% 7 .4% 4%
Mais 3685 A 8% 5E% £,1% 38%
Sajgbohnen 10185 3% -1.5% T1% I2%
Zucher 129 -2 0% -3.0% -46% 38%
Katfea 1.7 Bl -31% -0 -1 T%
Kakao 235410 200 Bi1% B.o% 3%
Lebendring E7.4 A% 2.0% 3.3% 2 2%
Magerschwein 7.9 -1 8% 24.2% 15.3% 2.0%
Wahrungen
EURMLISD 1.262 -1 % -3.2% -4 18 6%
Lagerbestiande
Energie® aktuell 1Tag 1Woehe 1 Monal 1 Jahr
Rahil EETAI . 1.6% 4.4% 17%
Benzin 218505 D.d% 1.5% 0%
Destilale 3851 0.8% £.5% Z%
Flugbanzin 139629 8% -4 (% A%
Gias Henry Hub 1686 1. 3% 8% 3%
Indusiriemetalle*
Aluimnium LME IBEO0ZS 0.2% 31% 6.0% 56
COMEX 10635 0.0% 0.0% OA% OA%
Shanghal 137454 2.4% 02 3% -26%
Kupfer LME AE2NI5 -1 6% £ % 2% A0E%
COMEX 47608 0.0% 0.4% 7% 205%,
Shanghai 22705 21 0% 34.8% -B0%
Blei LME E1275 1.0% 1.7% 2.0% 16%
Hickel LME 105845 0.4% H5% 4.5% 103%
Zinn LME 11815 1.0% 07% 1 0% 4%
Zink LME 45400 0.5% oA 4% 1.0% 163%
Shanghai TIT02 2% a.9%
Edelrmetale
Gokd 450003 01% -1.5% 37 1%
Silbar 116451 0% 0.4% £7% -15%
Platin 2616 0. HE% 5.8% 145%
Paltadium 3B 0.5% 5% 10.7% «15%

Qualle: Bloombarg, Commarziank Carparates & Markals

‘wardnderungen gegenuber Vorpariode in %
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: Commerzbank AG, Corporates Markets

Diese Ausarbeitung dient ausschlief3lich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle
Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen
Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und

23.05.2025 Seite 4/5



Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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