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Edelmetalle Aktuell

29.06.2007 | Wolfgang Wrzesniok-RoRRbach

Gold

Das Gold endete am vergangenen Donnerstag knapp tUber der Marke von 650,- $ je Unze. Nachdem der
Euro sich am Freitag weiter befestigte, erreichte auch das gelbe Metall einen neuen zwischenzeitlichen
Hochstkurs von 656,25 $ je Unze. In der neuen Woche driftete das Gold dann langsam tiefer, bevor es am
Dienstag zu einer vortibergehenden Erholung des Dollars kam und dies zusammen mit einem kurzzeitigen
Einbruch des Olpreises eine massive Verkaufswelle auch beim Gold ausloste.

Diese wurde auRerdem noch zusétzlich gestiitzt durch fallende Aktienkurse, sowie steigende Zinsen in den
USA. Letztere machen das Halten von Pluspositionen im letztlich unverzinsten Gold eher unattraktiv.

Das Metall fiel in diesem Umfeld auf 639,- $ je Unze und damit auf das niedrigste Niveau seit dem 6. Marz.
Es hielt damit genau auf der Unterstitzungslinie, die wir in unserem letzten Bericht genannt hatten.
Angesichts der niedrigen Preise nahmen dann jedoch sowohl die physische Nachfrage, wie auch spekulative
Kéaufe zu, beides fihrte in den letzten 36 Stunden zu einer Erholung des Goldpreises auf 648,- $ Dollar je
Unze.

Die privaten Investoren in Deutschland haben in dieser Woche ebenfalls ein verstarktes Interesse gezeigt,
allerdings fiel dieses angesichts des starken Preisverfalls noch immer vergleichsweise verhalten aus. Auch
dauern auf der anderen Seite die Abgaben aus dieser Richtung noch immer an. Das industrielle
Kaufinteresse in Deutschland blieb im Unterschied zur Situation beim Silber allerdings gering. Dies kénnte
durchaus mit der Tatsache zusammenhangen, dass in einigen Zentren der Schmuckindustrie bereits die
Sommerferien begonnen haben. Auch in Asien hat die Nachfrage bisher nur verhalten an Fahrt gewonnen.
Lediglich unsere Kollegen in New York berichten Uber eine deutlich gestiegene Nachfrage seitens der
Industrie.

Fur die kommende Woche erwarten wir angesichts des Feiertags in den USA einen eher ruhigen
Marktverlauf. Einige der dort im Edelmetallbereich tatigen Unternehmen haben sogar die ganze Woche tber
geschlossen. Die Handelsspanne beim Gold sollte deshalb zun&chst in einem relativ engen Band zwischen
640,- $ und 655,- $ je Unze liegen.

Was den mittelfristigen Trend angeht, ist das gelbe Metall noch nicht aus dem Grébsten heraus. Auf den
Charts hat es in dieser Woche seinen zwei Jahre alten Aufwartstrend gebrochen und es ist fast ein Wunder,
dass dies keine sehr viel groRere Verkaufswelle ausgeltst hat. Nur wenn das Metall rasch wieder tber die
Marke von 685,- $ je Unze klettern kann, dirfte die Preisentwicklung dieser Woche als sog. “"Béarenfalle” in
die Geschichtsbiicher eingehen.

Dass sich der Wind ein Stiick weit gedreht hat, zeigte sich auch daran, dass in dieser Woche nicht nur die
Spekulanten verkauft haben, sondern auch l&ngerfristig orientierte institutionelle Investoren. So fiel am
Montag alleine bei dem populéarsten, in den USA an der Borse notierten ETF die ausstehende
Investmentgoldmenge um 11 auf 463 Tonnen.

Gold Fields, der viertgrof3te Goldproduzent der Welt, teilte kurz vor dem letzten Wochenende mit, dass der
Streik in einer seiner Minen in Venezuela nach zwei Wochen beendet worden sei. Allerdings war der
Produktionsausfall durch den Ausstand vergleichsweise gering.

Unterdessen gibt es keine Neuigkeiten, was den Stand der Tarifverhandlungen in der Goldminenindustrie
Sudafrikas angeht. Arbeiter und Gewerkschaften drohen als Folge des gegenwartigen Stillstands noch
immer mit einem Streik, die nachsten Verhandlungen finden nun am kommenden Montag statt. Der
gegenwartig laufende Tarifvertrag endet diesen Samstag. Er war 2005 nach einem flinftagigen Streik
abgeschlossen worden, damals hatten sich beide Seiten auf eine Anhebung der L6hne um sechs bis sieben
Prozent im ersten Jahr und um die Inflationsrate plus ein Prozent fir das zweite Jahr geeinigt. Diesmal
allerdings fordern die drei beteiligten Gewerkschaften Lohnerh6hungen zwischen 15 und 20 Prozent,
aulRerdem gibt es eine ganze Reihe von weiteren Forderungen.

Die Europaische Zentralbank berichtete am Dienstag, dass zwei ihrer Mitgliedsbanken in der Vorwoche rund
zwei Tonnen Gold verkauft hatten, wie Ublich im Einklang mit dem zweiten Goldabkommen der
Europaischen Notenbanken.
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Silber

Von allen Edelmetallen erlitt das Silber in dieser Woche die schwersten Verluste. Wahrend es am
vergangenen Freitag noch tber 13,- $ handelte, lag es dann am Mittwoch fast einen Dollar (bzw. tiber 8%)
tiefer bei nur noch 12,11 $ je Unze. Dies war der tiefste Stand der letzten sechs Monate.

Handler machten vor allem Stopp-Loss-Verkaufe im Zusammenhang mit Optionspositionen fir die Verluste
verantwortlich. So waren in der vergangenen Woche von institutionellen Adressen in den USA offensichtlich
groRere Mengen an Verkaufsoptionen mit einem Ausiibungspreis bei 12,75 $ je Unze erstanden worden, bei
denen die Stillhalter nun auf dem Weg nach unten Verk&ufe zur Absicherung ihrer Positionen vornehmen
mussten. Aber nicht nur die Optionsverkaufer gaben in groRem Umfang Metall ab, auch andere Investoren
und Spekulanten schlossen zumindest einen Teil ihrer Pluspositionen, als die wichtige charttechnische
Unterstiuitzungslinie bei 12,85 $ je Unze durchbrochen wurde.

Seit das Metall gestern seinen Tiefstkurs erreichte, ist aber ein deutlicher Anstieg der physischen Nachfrage
zu beobachten und mit aktuell 12,41 $ je Unze konnte das Metall bereits einen ordentlichen Teil der
vorherigen Verluste wieder gutmachen.

Fur die kommenden Tage erwarten wir, dass das Silber anfanglich zwischen dem Tiefstkurs dieser Woche
und 12,85 $ je Unze verbleiben wird. Jeder (von uns in nachster Zeit allerdings erst einmal nicht erwartete)
Einbruch unter die erstgenannte Marke sollte von Endverbrauchern zur Absicherung eines Teils des
zukunftigen Bedarfs genutzt werden.

Schon gestern hatte die Nachfrage aus dieser Richtung, wie erwahnt, erstmals zugelegt, dies bestatigt
unserer Ansicht nach, dass Preise unter 12,25 $ je Unze von der Industrie als (relativ) attraktives
Einstiegsniveau betrachtet werden. Immerhin hat das weil3e Metall fir die meiste Zeit in den letzten neun
Monaten deutlich Gber 13,- $ je Unze notiert.

Platin

Am vergangenen fast Freitag setzte das Platin seinen Aufwartstrend zunéchst fort und stieg kurzzeitig tber
1.300,- $ je Unze an. Dies war das hochste Niveau der letzten beiden Wochen.

Bei seinem Anstieg wurde das Metall von einem zunéchst allgemein freundlichen Trend fir Edelmetalle
unterstitzt, der seine Ursache in dem sich abschwachenden Dollar hatte, der z.B. gegeniiber dem Euro von
1,3375 auf 1,3470 zurickfiel. Das weil3e Metall wurde aber auch von fundamentalen Nachrichten gestutzt. In
Sldafrika hatten die Gewerkschaften einen weiteren Schritt in Richtung Streik unternommen, als sie
gegeniiber dem viertgroRten Platinmetallproduzenten Northam einen sog. “"Dispute” erklarten, die letzte
Stufe vor einem tatséachlichen Streik. Die Beziehungen zwischen den Produzenten und den Gewerkschaften
verschlechterten sich dann in dieser Woche weiter, als letztere eine weitere und ,finale* Offerte von Impala
Platinum zur Anhebung der Léhne um bis zu neun Prozent zuriickwiesen. Beobachter sind sich allerdings
zunehmend uneinig hinsichtlich der Frage, ob ein Streik in den Platinminen nicht doch noch vermieden
werden kann. Etliche von ihnen verweisen inzwischen darauf, dass die beiden Seiten trotz des
Sabelrasselns nicht mehr allzu weit voneinander entfernt seien. Auf der anderen Seite ist aber unklar, ob die
Gewerkschaften bereit waren, ihre Forderungen noch einmal in Richtung der fir beide Seiten psychologisch
wichtigen 10-Prozent-Marke zu reduzieren.

Einige Spekulanten scheinen sich inzwischen eine Einigung ohne Streik vorstellen zu kénnen. Sie begannen
am Montag einen Teil ihrer Pluspositionen zu schlieen und sorgten dafir, dass der Preis auf 1.280,- $ je
Unze zurlckfiel. Als die oben erwdhnten Nachrichten Uber den Stand der Verhandlungen bei Impala bekannt
wurden, legte der Preis zunéchst noch einmal 10,- $ zu. Als dann schlie3lich am Dienstag aber beim Gold
die Schleusen gedffnet wurden, konnte auch das Platin dem allgemeinen Trend nicht mehr entkommen,
vollig unabhangig von der Situation in Sudafrika. Es fiel mehr als zwei Prozent und erreichte schlieRlich
gestern einen Tiefstkurs von 1.259,50 $ je Unze. Erst in den letzten Stunden wurde es dann von
Schnéppchenjagern wieder zuriick in die Mittsiebziger befordert.

Fur die kommenden Tage erwarten wir, dass sich das Metall anfénglich eher seitwérts bewegen wird. Die
Marke von 1.260,- $ je Unze muss aber auf jeden Fall halten, um das insgesamt noch immer halbwegs
positive Umfeld abzusichern. Sollte dieses Niveau nach unten durchstof3en werden - und das vielleicht vor
dem Hintergrund einer friedlichen Einigung im Tarifstreit in Stidafrika, den wir selbst in der Zwischenzeit
erwarten - ware ein rascher Test des Tiefstkurses vom Mai bei 1.250,- $ wohl kaum vermeidbar.

Sollte dieses Niveau dann am Ende auch nicht halten, ware der Markt reif fir einen deutlicheren Riickgang
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um weitere 20 bis 30 Dollars. Angesichts der insgesamt schwer vorhersagbaren Entwicklung, wirden wir
industriellen Endnutzern empfehlen, erste Sicherungskaufe vielleicht zwischen 1.250,- $ und 1,260,- $
vorzunehmen, den grof3ten Teil des Pulvers aber trocken zu halten fir einen dann nicht mehr ganz
auszuschlieRenden, groReren Preisriickgang in Richtung der Marke von 1.200,- $ je Unze.

Spatestens auf diesem Niveau wirden wir aber industriellen Endverbrauchern empfehlen, auch tber
langerfristige Absicherungsgeschéfte nachzudenken. Immerhin hat sich auf der fundamentalen Seite beim
Platin in letzter Zeit nur wenig geandert: Dieselfahrzeuge bleiben in Europa zunéchst weiter popular,
aulBerdem gibt es fir sie ein zunehmendes Potenzial in Nordamerika. Dazu wirden wir nicht ausschlief3en,
dass sich die Schmucknachfrage nun, nach einigen Jahren des Riuckgangs, auf dem aktuellen Niveau
stabilisiert. Und nicht zuletzt sollte der Absatz fir andere industrielle Anwendungen zumindest stabil bleiben,
denn einer etwas geringeren Nachfrage aus der Glasindustrie, dirfte ein Anstieg aus dem Bereich der OI-
und der chemischen Industrie gegenuberstehen.

Palladium

Wahrend das Platin in dieser Woche durch gleich zwei charttechnische Unterstltzungslinien fiel, konnte das
Palladium den Beweis antreten, dass es auch in einer wesentlich schlechteren fundamentalen
Ausgangssituation vergleichsweise gut abschneiden kann. Eine Produktion nahe langjéahriger
Rekordniveaus, geringere (Netto-)Nachfrage seitens der Auto- und der Schmuckindustrie und
ausgesprochen hohe Vorrate haben das Metall in dieser Woche jedenfalls nicht daran gehindert, als
einziges der vier Hauptedelmetalle in seinem in jingster Zeit ausgebildeten und noch immer nach oben
gerichteten Preisband zu bleiben. Einer der Hauptgriinde fiir diesen Umstand ist, dass vor allem Investoren
(und Spekulanten) dem Metall die Treue halten, im Moment sogar noch mehr als dem Ublicherweise
bevorzugten, deutlich spekulativeren Silber.

Nichtsdestotrotz fiel das Palladium in dieser Woche aber ebenfalls. Am vergangenen Freitag notierte es
noch bei 373,- $ je Unze und der Abwartstrend wurde gestern Nachmittag erst bei 359,50 $ genau auf einer
charttechnischen Unterstltzungslinie gestoppt. Von diesem Niveau aus erholte sich das Metall dann, aktuell
handelt es schon wieder in den Mittsechzigern. Solange es nun Uber der Marke von 360,- $ je Unze notiert,
sieht die Lage alles andere als schlecht aus und das Metall kann sich in Richtung des néchsten Widerstands
auf der oberen Seite bei 371,- $ je Unze orientieren. Sollte es statt dessen unerwartet die 360er-Marke
durchbrechen, kdnnte es leicht noch einmal 10 Dollars fallen, bevor es wieder Unterstiitzung findet.

Rhodium, Ruthenium, Iridium

Rhodium kam in den letzten Tagen zunachst unter Druck, nachdem Héndler begonnen hatten, einen Teil
ihrer Pluspositionen aufzuldsen. Seitdem konnte sich das Metall aber bereits wieder fangen. Auch wenn es
keine Panikkaufe sind, die das Metall nach oben treiben, stieg es in den letzten 48 Stunden doch schon
wieder iber 6.200 $ je Unze an.

Ruthenium wechselt im Moment fiir 300 $ - 400 $ je Unze den Besitzer und damit noch einmal niedriger als
in der Vorwoche. Iridium liegt dagegen unverandert bei 400 $ - 450 $ je Unze.

© Wolfgang Wrzesniok-RoRRbach
Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (29.06.2007)

Disclaimer: Die in Edelmetalle Aktuell enthaltenen Informationen und Meinungen beruhen auf den
Markteinschatzungen durch die Heraeus Metallhandelsgesellschaft mbH (Heraeus) zum Zeitpunkt der
Zusammenstellung. Der Bericht ist nicht fir Privatanleger gedacht, sondern richtet sich an Personen, die
gewerbsmafig mit Edelmetallen handeln. Die in diesem Bericht Informationen, Meinungen und
Markteinschatzungen unterliegen dem Einfluss zahlreicher Faktoren sowie kontinuierlichen Veranderungen
und stellen keinerlei Form der Beratung oder Empfehlung dar, eine eigene Meinungsbildung des
Empfangers bleibt unverzichtbar. Preisprognosen und andere zukunftsgerich-tete Aussagen sind mit Risiken
und Unwéagbarkeiten verbunden und die tatséchlichen Ergebnisse und Entwicklungen kdnnen erheblich von
den geaul3erten Erwartungen und Annahmen abweichen. Heraeus und/oder Kunden kénnen Transaktionen

26.05.2025 Seite 3/4


http://www.precious-metal.com

Rohstoff-Welt.de - Die ganze Welt der Rohstoffe

im Hinblick auf die in dieser Ausarbeitung genannten Produkte vorgenommen haben, bevor diese
Informationen verdéffentlicht wurden. Infolge solcher Transaktionen kann Heraeus uber Informationen
verfiigen, die nicht in dieser Ausarbeitung enthalten sind. Heraeus Gbernimmt keine Verpflichtung, diese
Informationen zu aktualisieren. Diese Ausarbeitung dient ausschlie3lich der Information des jeweiligen
Empfangers. Sie darf weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch Heraeus
vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden. Die in dieser Ausarbeitung enthaltenen oder
ihr zugrundeliegenden Informationen beruhen auf fir zuverlassig und korrekt gehaltenen Quellen. Heraeus
haftet jedoch nicht fur die Richtigkeit, Genauigkeit und Vollstandigkeit der Informationen sowie fiir etwaige
Folgen ihrer Verwendung. Ferner Ubernimmt Heraeus keine Gewéhr daflr, dass die genannten Preise
tatsachlich erzielt worden sind oder bei entsprechenden Marktverhéltnissen aktuell oder in Zukunft erzielt
werden kdnnen.
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