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Ubrige Metallpreise trotzen Einbruch am
Nickelmarkt

22.06.2007 | Eugen Weinberg

Man hétte erwarten kénnen, dass der starke Preisverfall bei Nickel auch auf die Ubrigen Metalle negativ
auswirkt. Denn zweifellos stellt sich auch hier die Frage, wieviel von dem Preisanstieg rein spekulativ war.
Doch die Preise blieben Uiberwiegend fest, wobei der Bleipreis sogar neue Rekordhochs erklommen hat.
Dies zeigt zum einen, dass die Hausse der Industriemetalle durchaus fundamental gerechtigt ist und zum
anderen, dass die Marktsegmente heterogen sind und sich die Preise innerhalb eines Sektors
unterschiedlich entwickeln kénnen.

GAsFik 26: Heterogene Entwicklung der Industriemetalle
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Am Kupfermarkt stiitzen kurzfristig potentielle Streikgefahren in Chile und Peru. Auch die weiterhin fallenden
Lagerbestande und die sich verbessernde Positionierung der GroRanleger am Terminmarkt wirken derzeit
preisunterstiitzend. Mittelfristig glauben wir jedoch, dass der Kupferpreis nachgeben wird, weil die
Importnachfrage Chinas in den kommenden Monaten stark zuriickgehen wird.

GRaFk 30 Kupfer: Nettoimporte Chinas (Tsd. Tonnen)
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GRAFIK 28 Kupfer: Positionierung der Grofanleger
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Den Zinkmarkt halten wir aus fundamentaler Sicht aktuell fur relativ attraktiv. China hat im April erstmals seit
einem halben Jahr wieder mehr Zink ein- als ausgefuihrt. Dartiber hinaus markierten die Lagerbestande fur
Zink jungst die 16-Jahres-Tiefs und verharren nun auf extrem niedrigem Niveau.

dorik 28 Kupfer: Lagerbestande vs. Preis
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GRaFIE 27 Blei: Lagerbestinde vs. Preis
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Finanzinstrumenten dar. Sie soll lediglich eine selbstandige Anlageentscheidung des Kunden erleichtern und
ersetzt nicht eine anleger- und anlagegerechte Beratung. Die in der Ausarbeitung enthaltenen Informationen
wurden sorgfaltig zusammengestellt. Eine Gewabhr fir die Richtigkeit und Vollstandigkeit kann jedoch nicht
Ubernommen werden. Einschatzungen und Bewertungen reflektieren die Meinung des Verfassers im
Zeitpunkt der Erstellung der Ausarbeitung und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung &ndern.
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