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Mais und Sojabohnen, bei Baumwolle wird es
spannend

20.06.2007 | Eugen Weinberg

Auch der Zustand der Mais-Pflanzen ist in diesem Jahr besser als noch in Vorjahren, wobei sich 51% der
Pflanzen in gutem oder exzellentem Zustand befinden im Vergleich zu 43% im Vorjahr. Jedoch sollten die
ungunstig trockenen Konditionen im mittleren Westen der USA die bereits aufgegangen Pflanzen
beschéadigen. Dies dirfte die Preise fir Mais und Sojabohnen weiter befliigeln.

GRAFIK 34: Mais: US-Exporte vs. Preis
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GRaFk 35 Mais: Positionierung der GroBanleger
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Bei Sojabohnen ist die Situation besonders prekéar, wobei laut dem Nationalen Wetterdienst die
Anbauflachen in lllinois und Indiana im letzten Monat nur 10% der normalen Regenmenge bekamen. Wir
glauben, dass im Gegensatz zum raschen Verfall im Jahre 2004, die Hausse bei Sojabohnen diesmal langer
anhalten wird. Dazu werden sicherlich auch die zu Gunsten von Mais und Weizen verringerten Anbauflachen
fur Sojabohnen beitragen. Aber auch fur Mais sind wir angesichts der hohen Benzinpreise und der starken
Ethanolnachfrage mittelfristig positiv gestimmt.
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GRrarik 37 Sojabohnen: US-Exporte vs. Preis
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GRark 32 Sojabehnen: Positionierung der GroBanleger
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Das Dornréschen des Agrarmarktes, Baumwolle, wurde wie von uns erwartet zuletzt wachgekusst und der
Preis hat seit Anfang Mai bereits 20% zugelegt. Wir glauben, dass in diesem Jahr die Chancen gut stehen,
dass der Preis aus dem Band zwischen 46 und 57 US-Cents je Pfund ausbricht. Fundamental sieht es
derzeit sehr gut aus - die starke Nachfrage Chinas trifft auf die dramatisch zurtickgehende Anbauflache und
geringere Produktion fir Baumwolle in den USA.

GAsFik 36 Baumwolle: folgt der Ausbruch?
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GRaFik 35 Baumwolle: US-Exporte vs. Preis
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GRaFk 40 Baumwolle: Positionierung der GroBanleger
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© Eugen Weinberg
Senior Commodity Analyst

Quelle: “"Rohstoffe kompakt™”, Commerzbank AG
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